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TRABAJO FIN DE MASTER

MASTER EN AUDITORIA DE CUENTAS

LAS CUESTIONES CLAVE EN EL INFORME DE AUDITORIA:

UN ANALISIS EMPIRICO EN LOS GRUPOS DE SOCIEDADES
INTEGRADOS EN EL IBEX 35

Resumen

Este trabajo de fin de master tiene como objetivo fundamental analizar la comprension
del proceso encaminado a la comunicacidon de las cuestiones clave en el informe de
auditoria. Con esta intencion y desde el punto de vista de un auditor de cuentas que,
habiendo formulado una opinién sobre los estados financieros de una sociedad, ha de
adoptar la comunicacion de aquellas cuestiones que han supuesto una mayor
significatividad en la auditoria y los procedimientos aplicados para abordarlas, se ha
analizado la informacidon que hacen publica los grupos de sociedades. Para ello
previamente, se incorpora en este estudio una parte dedicada al andlisis de la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, su Reglamento de desarrollo y las
Normas Técnicas de Auditoria, con la intencion de comprender el marco regulador del
trabajo de auditoria. Por otro lado, la segunda parte del presente TFM, comprende el
estudio empirico realizado sobre una muestra extraida de los grupos de sociedades
integrados en el IBEX 35, donde se examinan las cuestiones clave descritas en el informe
de auditoria y el modo de abordarlas. Asi, el propédsito de dicho estudio no es otro que
ampliar la transparencia de la auditoria, el conocimiento de la entidad auditada y los juicios
significativos aplicados por la direcciéon, culminando con la informacion adicional
suministrada por las sociedades referente a las cuestiones clave de la auditoria.

Palabras clave

Area de mayor significatividad, riesgos de incorreccién material y fraude, estimaciones y
juicios contables, control interno y evidencia de auditoria.



Abstract

The main objective of this master's thesis is to analyze the understanding of the process
aimed at communicating the key issues in the audit report. With this target and from the
perspective of an account auditor who, having formulated an opinion on the financial
statements of a company, has to inform those matters that have meant greater
significance in the audit and the procedures employed. To address them, the financial
information made public by groups of companies has been analyzed. To this end, a part
of this study has been dedicated to the analysis of the Law 22/2015, of July 20, on Auditing
of Accounts, its Development Regulations and the Technical Auditing Standards with the
aim of facilitating the understanding of the regulatory framework of the audit work. On
the other hand, the second part of this TFM comprises the empirical study carried out on
a sample drawn from the groups of companies included in the IBEX 35, where it has been
examined the key issues in the audit report and how to address them. Thus, the main
purpose of this study is none other than to increase the transparency of the audit, the
knowledge of the audited company and the significant judgments applied by management
and also examining the additional information provided by the companies themselves on
the key audit issues.

Keywords

Area of greatest significance, risks of material misstatement and fraud, accounting
estimates and judgements, internal control and audit evidence.



CAPITULO I:
PRESENTACION DEL TFM

1. JUSTIFICACION DEL TEMA ELEGIDO

El TFM que se realizard se enmarca en el ambito de las cuestiones clave en el informe de
auditoria y, mas concretamente, en la informacion que suministran los auditores referente
a las cuestiones de mayor significatividad en la auditoria de los grupos de sociedades.

Son diferentes los motivos que han determinado la eleccidon de esta materia para el TFM,
fundamentalmente, de caracter personal. En este sentido, los conocimientos adquiridos
en asignaturas como Auditoria de Cuentas: Marco Legal, Normas de Procedimientos de
Auditoria y Elaboracion de Informes provocaron el deseo de profundizar en las cuestiones
clave para, obtener una guia de actuacién valiéndose del juicio profesional del auditor.

La curiosidad por las cuestiones clave en el informe de auditoria se acentud ante la
pandemia ocasionada por la infeccion por SARS-CoV-2, que ocasiona cierres perimetrales,
restricciones a la movilidad y multitud de empresas en ERTE, conllevando, desde el punto
de vista contable, un impacto de especial relevancia en las dotaciones por provisiones de
deterioro de los negocios, del cumplimiento del principio de empresa en funcionamiento,
asi como, del incremento de factores de riesgo en los mecanismos de control interno de
las sociedades.

Finalmente, con ocasiéon de alcanzar mayores oportunidades laborales y una mayor
especializacion en la profesion de la auditoria de cuentas consolidadas, entender los
aspectos significativos de los grupos de sociedades es de vital importancia para una
correcta planificacion y ejecucion del trabajo de auditoria.

Por todo ello, consideramos que el tema elegido es adecuado para concluir con el master
realizado por cuanto implica relacionar varias de las materias estudiadas en el mismo y
por su significatividad en la estructura y contenido del informe de auditoria.

2. ESTADO DE LA CUESTION Y RELEVANCIA DEL TEMA ELEGIDO

La Ley 22/2015, 22 de julio, de Auditoria de Cuentas (en adelante LAC), como se indica
en el apartado I de su Preambulo, nace en respuesta a los cambios incorporados por la
Directiva UE del Parlamento Europeo y del Consejo para regular y establecer las garantias
suficientes en la transparencia en la actuacion de los auditores por su relevancia publica.
Asimismo, el Real Decreto 2/2021, de 12 de enero, por el que se aprueba el Reglamento
de desarrollo de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas (en lo sucesivo
RLAC), aparecen con la finalidad de incrementar la transparencia e independencia de los
auditores en el ejercicio de su actividad, ocasionado por la desconfianza de los usuarios
de la informacion acaecido por los escandalos financieros surgidos en el primer quindenio
de nuestro siglo.

La desconfianza se inicia en el afio 2001 con el mayor engafo financiero de la historia por
la sociedad Enron Corporation junto a la caida de su auditora Arthur Andersen, catalogada
como una de las cinco auditoras mas importantes del mundo. Del mismo modo se
acrecienta a través de los errores contables no detectados por las principales auditoras del
sector y su falta de independencia, a modo ejemplificador enumeramos las infracciones
realizadas en los Ultimos afios que han supuesto sanciones millonarias a las auditoras en
Espafia:



e La firma de auditoria Deloitte por la revisidon contable de la sociedad Abengoa.
Infraccion grave por la ausencia de evidencia documental en los papeles de trabajo
en el area de deuda financiera y en el area de ingresos de la actividad de ingenieria
y construccion de la revision de las cuentas anuales del ejercicio 2014.

o La auditoria de la sociedad Aena por la firma PwC. Infraccidn muy grave por falta
de independencia, cooperacion en la elaboracién de los estados financieros de las
cuentas individuales y consolidadas del ejercicio 2011 y 2012, asi como la revision
y asesoramiento sobre los resultados de 2013.

e Sociedad Santander y La firma de auditoria Deloitte. Infraccion grave por falta de
independencia en relacidon con los honorarios percibidos por los trabajos distintos a
los de auditoria en la revision de las cuentas anuales del ejercicio 2011.

e La firma auditora KPMG referente a la auditoria de la sociedad CAM. Infraccidon
grave por falta de independencia por la realizacidn de servicios de consultoria en
aspectos contables en la revisién de las cuentas anuales del ejercicio 2010.

« La firma de auditoria BDO por la auditoria de Pescanova. Infraccidon muy grave por
la emisién de opinidén favorable para las cuentas anuales de los ejercicios 2010,
2011 y 2012, con conocimientos de la informacién que impedian sustentar dicha
opinion.

Una reputacion deteriorada no solo por los escandalos financieros comentados, sino
también, por una acentuada presién por la justicia a los auditores de cuentas ante los
posibles fraudes contables realizados por la sociedades auditadas. Hay que destacar una
premisa: existe riesgo inevitable de que no se detecten algunas incorrecciones materiales
debido a fraude o error por las limitaciones inherentes a una auditoria.

Un claro ejemplo es el “caso Bankia”, una presuncion de falsedad contable en sus cuentas
anuales para su salida a Bolsa, la publicacion de las cuentas anuales del ejercicio 2011 en
la CNMV sin el informe de auditoria correspondiente, asi como, un cambio de direccion y
un cambio normativo en el 2012 con contraposiciones en su aplicacién retroactiva,
causando una alteracién de beneficios a pérdidas multimillonarias en la reformulacién de
sus cuentas anuales del ejercicio 2011 junto a una opinidn no modificada (favorable) del
auditor de cuentas. Una situacién mediatica, que ha conllevado ocho afios después la
sentencia de absolucién por la Audiencia Nacional a sus 34 acusados, pero una situacion
de desprestigio a la firma de auditoria al encontrarse en el punto de mira del caso.

Todo ello ha conllevado cambios normativos que han supuesto con la Resolucién de 23 de
diciembre de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, una alteracion de
la estructura y contenido del informe de auditoria para responder a la expectativa de los
stakeholders referentes a la informacién que esperan del informe de auditoria. El valor
afiadido que proporciona el nuevo informe de auditoria se acrecienta con la nueva NIA-ES
701 sobre la inclusidn de las cuestiones clave en el informe de auditoria.

La importancia del texto anterior ha determinado que, desde la normativa reguladora de
la auditoria contable, se hayan realizado diferentes desarrollos teéricos y practicos a
efectos de mostrar, por un lado, el nuevo informe de auditoria y, por otra parte, aquellos
aspectos que aun estan pendientes de una regulacion mas apropiada a la realidad
empresarial. En este sentido, Mas (2014, 4) sefiala “El futuro también nos depara un
modelo de informacién mas completo, integrado y, sobre todo, entendible. De nada sirve
hacer acopio de informacion si ésta no se procesa y se estructura para que sus
destinatarios la entiendan. Ha llegado el momento de mirar mas allad del balance y de la
cuenta de resultados de una compafiia, porque hay otros elementos que también influyen
en sus resultados, en su funcionamiento o en su propia supervivencia.”.

Las criticas realizadas referentes a las cuestiones clave en el informe de auditoria se
centran en si su inclusion realmente cumple con el “gap de expectativas” del usuario que
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recibe la informacion. Al respecto, puede suponer que en determinadas sociedades donde
se repiten afno tras ano las mismas cuestiones significativas, ocasione dicho contenido un
detrimento de la informacién que esperan los usuarios (Aldeguer, 2019).

Por las razones expuestas y teniendo presente como sefiala Gamboa et al. (2019, 62) “La
informacién econdmico-financiera elaborada en las empresas ha pasado de ser usada
clasicamente por socios y administradores, a ser demandada actualmente por un colectivo
social muy amplio.”, nos parece relevante acercarnos en este TFM al estudio de las
cuestiones clave en el informe de auditoria.

Finalmente, pese a que existen estudios teoricos-practicos sobre las cuestiones clave
identificadas en los informes de auditorias, hemos encontrado escasas evidencias que
muestren una guia practica de la informacidn a suministrar en el contenido de este epigrafe
del informe de auditoria, asi como la tendencia actual de las mismas y la evolucion
experimentada desde su entrada en vigor para la revision de los estados financieros
iniciados a partir del afio 2017.

En definitiva, la incorporacion de las cuestiones clave en el informe de auditoria como
medida de progresar en la transparencia del trabajo de auditoria determina la relevancia
del tema seleccionado para el desarrollo del TFM.

3. OBJETIVOS DEL TRABAJO

El TFM, que serda redactado en castellano, tiene como objetivo, en primer lugar un
acercamiento tedrico al marco regulador del trabajo de auditoria, donde se estudiara la
LAC, el RLAC y las Normas Técnicas de Auditoria. Con el fin, de entender el ejercicio de la
actividad de auditoria de cuentas, las peculiaridades de las entidades de interés publico,
la supervision publica, asi como el nuevo bloque normativo, que converge hacia una
homogeneizacion internacional.

En segundo lugar y, una vez realizado el estudio tedrico, analizaremos las cuestiones clave
qgue describen los auditores en su informe de auditoria de los grupos de sociedades vy el
modo de abordarlas para que, desde el punto de vista de un auditor de cuenta, llegar a
comprender y analizar correctamente las cuestiones clave que debe comunicar en el
informe de auditoria, con el objetivo de proporcionar a los stakeholders una mayor
trasparencia de la auditoria y un mayor conocimiento de la entidad auditada, asi como un
analisis de la tendencia de sus comunicaciones en el ejercicio siguiente.

4. METODOLOGIA

Para el desarrollo del TFM, emplearemos un segundo capitulo donde analizaremos la LAC
y su RLAC de desarrollo, donde iremos pormenorizando los articulos en cuestion,
asimismo, una introduccién a las Normas Técnicas de Auditoria precisando en aquellas
referentes a las cuestiones clave. Ademas, utilizaremos como complemento en dicho
estudio, libros de autores de importancia en el tema, tales como:

a) Larriba, A., (2015). Auditoria de cuentas anuales. Espafia: Madrid. CEF.

b) Sanchez, ].L. & Alvarado, M., (2017). Teoria y practica de la auditoria II. Espaia:
Madrid. Piramide.

c) Toribio, J.A., (2019). Contabilidad internacional (NIIF). Espafia: Madrid. CEF.

Asimismo, emplearemos como motor de busqueda, Google, para la busqueda de noticias
y aspectos de importancia de la auditoria de cuentas, igualmente el buscador de Google,
Google Académico, para complementar las bases de estudios con aspectos mas concretos
de las cuestiones clave en el informe de auditoria. Del mismo modo, la biblioteca Hipatia
de la UDIMA para la busqueda de revistas, articulos especializados en la materia.



Un tercer capitulo donde analizaremos las cuestiones clave de los informes de auditoria
tanto individual de la sociedad matriz como del consolidado de diferentes grupos de
empresas. Seleccionando una muestra de estudio de las sociedades cotizadas en el IBEX
35, segun parametros tales como la normativa aplicable y la naturaleza de las cuestiones
clave. Elegimos esta muestra porque al ser empresas cotizadas, tanto sus cuentas
individuales como consolidadas, son publicas pudiéndose obtener la informacién en la
Comision Nacional de Mercados de Valores (en adelante, CNMV). Ademas, por la
importancia de estas compafiias en la economia y al estar auditadas por las principales
auditoras (Deloitte, Ernst & Young, KPMG y PricewaterhouseCoopers), podemos disponer
de una mayor heterogeneidad y veracidad de las cuestiones clave en la auditoria.

Finalmente, un cuarto capitulo para enumerar las conclusiones que hemos llegado en la
investigacion de este TFM y, un quinto capitulo donde detallaremos las limitaciones
encontradas en el trabajo y su posible extension futura para mejorar el desarrollo del
mismo.



_ CAPiTULO II:
AUDITORIA DE CUENTAS.
ASPECTOS TEORICOS

1. LA NORMATIVA REGULADORA DE LA ACTIVIDAD DE AUDITORIA DE CUENTAS

Este capitulo se dedica al analisis de los aspectos tedricos de la auditoria de cuentas,
concretamente, se examinaran los aspectos fundamentales de la Ley 22/2015, de 20 de
julio, de Auditoria de Cuentas' y el Real Decreto 2/2021, de 12 de enero, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de
Cuentas? y, posteriormente, una introduccién a las Normas Técnicas de Auditoria, asi como
un estudio pormenorizado de la NIA-ES 701 de las comunicaciones de las cuestiones clave
de la auditoria en el informe de auditoria emitido por un auditor independiente.

Todo ello, a efectos de que sirvan de apoyo al estudio empirico de las cuestiones clave
comunicadas en los informes de auditoria tanto de las cuentas individuales como
consolidadas de las sociedades integrantes del IBEX 35 al que se dedicara el capitulo
siguiente de este TFM.

Sin embargo, antes de desarrollar las ideas basicas de la auditoria de cuentas, se incluira
un epigrafe dedicado a los términos mas usuales en esta materia.

2. LA TERMINOLOGIA PROPIA DE LA AUDITORIA DE CUENTAS
La LAC, descansa sobre una serie de conceptos® que pasamos a exponer seguidamente:

- Auditoria de cuentas®. Trata de la revision y verificacion de las cuentas anuales, asi como
de otros estados financieros o documentos contables, elaborados segin el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion®, siempre y cuando tenga
como objeto la emisidn de un informe sobre la fiabilidad de dichos documentos que puedan
tener efectos frente a terceros. Su actividad debe realizarse por un auditor de cuentas o
una sociedad de auditoria.

- Marco normativo de informacién financiera. Es el conjunto de normas, principios y
criterios previstos en el marco normativo espafiol, es decir: el Céddigo de Comercio y la
restante legislacion mercantil; el Plan General de Contabilidad (PGC) y sus adaptaciones
sectoriales; las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas (NOFCAC);
las Resoluciones publicadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC)

1 BOE nim. 173, de 21 de julio de 2015.

2 BOE nim. 26, de 30 de enero de 2021.

3 Vid. Articulo 3 de la LAC.

4 Vid. Articulo 1y 4 de la LAC.

5 En relacidn con la auditoria de cuentas de los organismos publicos no es aplicable la LAC, sino la
Resolucion de 1 de septiembre de 1998, de la Intervencidon General de la Administracién del Estado,
por la que se ordena la publicacidén de la Resolucidon que aprueba las Normas de Auditorl'a,del Sector
Publico, cuyo control externo es supeditado por el Tribunal de Cuentas de Espana y los Organos de
Control Externo Autonémicos (OCEX).



en desarrollo del PGC y sus normas complementarias; y, la normativa de la Unidén Europea®
para los supuestos que resultan de aplicacidon’ en las cuentas consolidadas.

- Auditor de cuentas. Persona fisica autorizada® para realizar auditorias de cuentas por el
ICAC, o por las autoridades competentes de un estado miembro de la Unién Europea o de
un tercer pais.

- Sociedad de auditoria. Persona juridica, independientemente de la forma societaria
mercantil adoptada, autorizada® para realizar auditorias de cuentas por el ICAC, o por las
autoridades competentes de un estado miembro de la Unidn Europea o de un tercer pais.

- Auditor principal responsable. Es el auditor de cuentas que firma el informe de auditoria
de cuentas a titulo individual o en nombre de una sociedad de auditoria. En el caso de
estados financieros consolidados, sera el auditor o auditores designados en su caso para
realizar la auditoria en las entidades que sean significativas en el conjunto consolidable!®.

- Equipo del encargo. Son aquellos empleados o cualquier persona cuyos servicios estén
a disposicion o bajo el control del auditor de cuentas o la sociedad de auditoria, que
participen en la realizacidon de un trabajo de auditoria de cuentas concreto.

- Red. Es la estructura a la que pertenece un auditor o una sociedad de auditoria que tenga
por objeto la cooperacidn, ya sea de beneficios, costes, gestidn o politicas y procedimientos
de control de calidad comunes, asi como que exista una relacion directa o indirecta de
control.

3. DETERMINACION DE LA OBLIGACION DE AUDITAR

Cuando se ha definido la auditoria de cuentas, la revision y verificacién de las cuentas
anuales se determina por su obligatoriedad. Al respecto, la disposicion adicional primera
de la LAC y las disposiciones adicionales primera a tercera del RLAC establecen los
términos en los que las sociedades deberdan someterse a la auditoria de cuentas como
consecuencia de los hechos siguientes:

a) Emiten valores admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales de valores.
b) Emiten obligaciones en oferta publica.

c) Se dedican de forma habitual a la intermediacion financiera (entidades de crédito,
empresas de servicios de inversidn, sociedades rectoras de sistemas multilaterales de
negociacion, sociedades rectoras de los fondos de garantia de inversiones, instituciones
de inversion colectiva, fondos de titulizacion y sus gestoras).

d) Sucursales en Espana de entidades de crédito extranjeras, cuando no tengan que
presentar cuentas anuales de su actividad en Espafia, deben someter a auditoria la

6 Integrado por las normas: Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC); vy, las interpretaciones: Comité de Interpretacion de
informacién financiera (CINIIF) y Comité de Interpretacién de Normas (SIC).

7 Cuando a fecha de cierre del ejercicio alguna de las sociedades del grupo haya emitido valores
admitidos a cotizaciéon en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Unién Europea
(Vid. Articulo 6 de las NOFCAC).

8 Aquellos que cumplan las condiciones establecidas en los articulos 9 y 10 de la LAC. Entre ellos,
haber superado un examen de aptitud profesional organizado y reconocido por el Estado.

9 Deben cumplir los siguientes requisitos (articulo 11 de la LAC): que las personas fisicas que realicen
los trabajos y firmen los informes de auditoria sean auditores de cuentas y que la mayoria de los
derechos de voto y los miembros del érgano de administracion correspondan a auditores de cuentas
o sociedades de auditoria.

10 Formado por las sociedades que integren sus cuentas anuales en la dominante, es decir, aquellos
para los que se emplean el método de integracién global y el proporcional (Vid. Articulo 11 de las
NOFCAC).



informacién econémica financiera que, con caracter anual deban hacer publica, y aquella
que, con caracter reservado, remitan al Banco de Espana.

e) Entidades que tengan por objeto cualquier actividad sujeta al Texto Refundido de la Ley
de ordenacién y supervision de los seguros privados, asi como los fondos de pensiones y
sus gestoras.

f) Entidades perceptoras de subvenciones o ayudas con cargo a los presupuestos de las
Administraciones Publicas o fondos de la Unidén Europea por un importe total acumulado
superior a 600.000 euros.

g) Entidades que contraten con el sector publico por un importe total acumulado superior
a 600.000 euros, y este represente mas del 50% del importe de su cifra anual de negocios.

h) Superen durante dos ejercicios consecutivos, al menos dos de las circunstancias
siguientes:

- El total de las partidas del activo supere los 2.850.000 euros.
- El importe neto de su cifra anual de negocios sea superior a 5.700.000 euros.
- El nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio supere los 50.

Es preciso sefialar que, en el caso de auditorias de cuentas voluntarias, se rigen segun lo
establecido en la LAC y RLAC, siguiendo las mismas directrices de la normativa para las
revisiones y verificaciones obligatorias.

Siguiendo con la definicion de auditoria de cuentas, se ha incidido en la revision vy
verificacion de otros estados financieros o documentos contables, al respecto, tienen por
objeto atender una finalidad especifica establecida por las leyes. A continuacién, se
enumeran cada una de ellas y se especifica su normativa reguladora.

a) Aumento de capital por compensacion de créditos, regulado en el articulo 301 del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (en adelante TRLSC).

b) Aumento de capital con cargo a reservas, regulado en el articulo 303 del TRLSC.

c) Salvedades en el informe de auditoria en sociedades anénimas deportivas, regulado en
el articulo 3.6 y 20.5 del Real Decreto 1251/1999, de 16 de julio.

d) Salvedades en el informe de auditoria en sociedades con valores admitidos a
negociacién, regulado en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 30 de
septiembre de 1992 por la que se modifica la de 18 de enero de 1991, sobre informacién
publica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidos a negociacién en Bolsa
de Valores.

4. MARCO NORMATIVO DEL AUDITOR DE CUENTAS

La relevancia publica que posee la opinidén que expresa el auditor de cuentas en el informe
de auditoria concierne no sélo a la entidad revisada, sino a cualquier tercero interesado
que mantenga o pueda mantener relaciones con la misma. Es por ello, que la actividad de
auditoria de cuentas debe estar presidida por el principio de interés publico. De acuerdo
con este principio, es primordial la regulacién y el establecimiento de las garantias
suficientes para la plena confianza de la revision y verificacion contable.

A este respecto, el auditor debe cumplir las normas de ética y de control de calidad interno,
asi como mantener su independencia frente a la entidad auditada. Asimismo, el auditor es
responsable de su trabajo y del informe emitido frente a terceros por los dafios y perjuicios
que sean resultado del incumplimiento de la LAC y las normas de desarrollo. En



consecuencia, el auditor se enfrenta a las responsabilidades civil'!, administratival? y
penal'3,

Para una correcta transparencia y fiabilidad de la actividad de auditoria de cuentas, los
auditores de cuentas y las sociedades de auditoria quedan sujetos al sistema de
supervision publical4, cuya autoridad es el ICAC, quién posee potestad administrativa
sancionadora'®, categorizandolas en: muy graves, graves y leves.

4.1. La ética y el control de calidad interno del auditor de cuentas

Para el desarrollo de cualquier trabajo de auditoria de cuentas, la ética del auditor de
cuentas se basa en los siguientes principios:

a) Competencia profesional, hace referencia a los conocimientos tedricos y practicos que
debe mantener y actualizar® el auditor para asegurar un 6ptimo servicio.

b) Diligencia debida, es el especial deber de cuidado y atencién que deben prestar para
aplicar correctamente la normativa reguladora de la actividad de auditoria y, el adecuado
soporte y justificacion de las conclusiones alcanzadas en el trabajo.

c) Objetividad, referido a la actuacién imparcial y sin conflictos de intereses!’ para no
comprometer su independencia.

d) Integridad, indica la obligacion de ser honestos en el ejercicio de su actividad y actuar
con rectitud y compromiso ante cualquier circunstancia que pueda suponer un conflicto de
intereses.

Del mismo modo, para el desarrollo de su actividad, debera aplicar los siguientes criterios:

a) Escepticismo profesional, implica mantener una actitud inquisitiva, especialmente en
las estimaciones de la direccion, en la evaluacién de la evidencia obtenida y en las
conclusiones de la auditoria, asi como de las posibles incorrecciones por fraudes o errores.

b) Juicio profesional, es la aplicacién de las decisiones realizadas en un trabajo de auditoria
de cuentas segun la formacion practica, el conocimiento y la experiencia del auditor.

Finalmente, el auditor de cuentas y las sociedades de auditoria, deben implementar un
sistema de control de calidad interno'® con el propdsito de establecer las politicas vy
procedimientos referente a los requerimientos de ética e independencia del equipo del
encargo, asi como para el proceso de aceptacion y continuidad de clientes, los recursos
humanos y la supervision, revision y seguimiento de los trabajos de auditoria de cuentas.

11 Vid. Articulo 26 de la LAC.

12 vid. Articulo 70 de la LAC.

13 Vid. Articulo 69.6 de la LAC.

14 Vid. Articulos 46 a 55 de la LAC.

15 Vid. Articulos 72 a 86 de la LAC.

16 Formacion continua obligatoria regulado en el Titulo II del Capitulo I del RLAC.

17 Vid. Articulo 38 del RLAC.

18 Desarrollado en el articulo 29 de la LAC, articulos 66 a 68 del RLAC y en la Norma Internacional
de Control de Calidad 1 (Resolucion de 26 de octubre de 2011 y Resolucién de 20 de diciembre de
2013 del ICAC).
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4.2. La independencia del auditor de cuentas

De acuerdo con el articulo 14 de la LAC: “Los auditores de cuentas y las sociedades de
auditoria deberan ser independientes, en el ejercicio de su funcién, de las entidades
auditadas, debiendo abstenerse de actuar cuando su independencia en relacién con la
revision y verificacidon de las cuentas anuales, los estados financieros u otros documentos
contables se vea comprometida”. Por consiguiente, los auditores de cuentas estableceran
los procedimientos para identificar y evaluar las amenazas a la independencia y, cuando
sean significativas, aplicar las medidas de salvaguarda adecuadas y suficientes para
eliminarlas o reducirlas a un nivel aceptablemente bajo que no comprometa su
independencia.

A modo ejemplificador, se describen las causas de incompatibilidad!® que conlleva la falta
de independencia del auditor de cuentas con respecto a la entidad auditada:

- Desempefio de cargos, tener la condicion de miembro del érgano de administracion,
directivo, responsable del drea econdmica-financiera, supervisiéon o puesto de empleo.

- Interés significativo directo o indirecto, ya sea financiero, comercial o econémico, tales
como: suscripcion de un contrato, la propiedad de un bien o posesién de instrumentos
financieros.

- Servicios de contabilidad o preparacion de los registros contables o de estados
financieros, sin perjuicio de las actividades inherentes al trabajo de auditoria.

- Servicios de valoracion, salvo que tengan poco efecto significativo, no tenga efecto
directo en los estados financieros auditados y se documente en los papeles de trabajo de
auditoria el efecto de la estimacién en los estados financieros.

- Servicios de auditoria interna.

- Servicios de abogacia simultaneos a la auditoria, salvo que sean personas juridicas
distintas, con consejo de administracidon diferentes y se traten de resoluciones de litigios
no significativos.

- Servicios de disefio de procedimientos de control interno, gestion de riesgos o de
sistemas informaticos.

- Desempefio de cargos, interés significativo o servicios prestados por personas con
vinculos familiares?® con el auditor principal responsable, a tal efecto se entiende los
conyuges o las personas que mantengan analogas relaciones de afectividad, asi como
aquellos que tenga vinculos de consanguinidad en primer grado directo (padres, hijos,
suegros e hijos politicos) o segundo grado colateral (hermanos, abuelos, nietos vy
cufiados). Del mismo modo, con independencia del grado, tengan vinculos de
consanguinidad y vivan en su hogar durante un periodo minimo de un afio.

- Honorarios (por servicios de auditoria y distintos a estos) significativos, cuando
representen mas de 30% del importe neto de la cifra de negocios en los tres ultimos
ejercicios consecutivos. No obstante, el importe anterior sera del 40% cuando el auditor
de cuentas hubiera tenido que abstenerse de realizar la auditoria de una o varias entidades
por incurrir en el porcentaje anterior o por la finalizacion o aceptacion de una entidad
relevante (represente mas del 30% de los honorarios). Por otra parte, en el supuesto de
entidades pequefias?' de auditoria, el limite es del 35%. A excepcion de los aspectos

19 Vid. Articulos 16 a 21 y 25 de la LAC y articulos 43 a 59, 63 y 64 del RLAC.
20 Vijd. Articulos 3.12 y 3.13 de la LAC.
21 Tienen esta calificacion las entidades que durante dos ejercicios consecutivos rednan, a la fecha
de cierre de cada uno de ellos, al menos dos de las circunstancias siguientes:
a) El total de las partidas del activo no supere los 4.000.000 euros.
b) El importe total de su cifra anual de negocios no sobrepase los 8.000.000 euros.
c) El nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio sea inferior a 50.
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anteriores, cuando inicie su actividad, no existird limite alguno en los tres primeros
ejercicios.

La incidencia significativa de las incompatibilidades anteriores, versa en términos
cuantitativos por los intereses, valores asignados y cantidades afectadas en los limites
establecidos a través de tres vertientes: la importancia relativa fijada por el auditor de
cuentas para los estados financieros en su conjunto, el 3% del activo total o el 5% del
importe neto de la cifra de negocios.

El periodo de vigencia?? de las incompatibilidades por prestacién de servicios computara
desde el inicio del ejercicio de las cuentas anuales hasta la finalizacidon del trabajo de
auditoria y, en los supuestos de situaciones personales, desde el primer afo anterior. Con
respecto al interés financiero, debera resolverse con anterioridad a la aceptacion del
nombramiento o, si sucede con posterioridad, en un mes desde su conocimiento.
Finalmente, si la entidad auditada es adquirida o fusionada, el auditor debera identificar
su independencia y las medidas de salvaguarda antes de los tres meses posteriores.

Finalmente, es preciso sefialar las prohibiciones?® posteriores a la finalizacion del trabajo
de auditoria. En este sentido, los auditores principales responsables, en el afio siguiente a
la finalizacion del trabajo de auditoria, no podran mantener desempefios de cargos o
intereses financieros con la entidad auditada. Igual proceder para los auditores distintos
de los auditores principales responsables que formen parte del equipo de encargo del
trabajo o que mantengan responsabilidad de supervisidon del trabajo de auditoria.

4.3. Las obligaciones y deberes formales del auditor de cuentas

En el ejercicio de la actividad del auditor de cuentas, para responder de los dafios y
perjuicios que pudieran causar, estaran obligados a prestar garantia financiera?*, esta
podra prestarse mediante depdsito en efectivo, titulos de deuda publica, aval de entidad
financiera o seguro de responsabilidad civil. En el primer afo de su constitucidn, la cuantia
minima por auditor de cuentas sera de 500.000 euros, en los supuestos de sociedades de
auditoria espanolas, se multiplicara dicha cuantia por cada socio (sea o no auditor). En los
ejercicios sucesivos, el importe minimo se incrementara en el 30% de la facturaciéon que
exceda de la cuantia equivalente a la de dicha garantia financiera minima.

El periodo de tiempo de contratacion?® para los trabajos de auditoria, no podra ser inferior
a tres afos ni superior a nueve. Una vez finalizado el periodo inicial, podra realizarse
renovaciones sucesivas de forma tacita, por un periodo de tres afios o, de forma expresa,
por un periodo que dista de uno a tres afios. A excepcion de las auditorias voluntarias en
las que no existe limite de contratacion.

Durante el periodo inicial, o el periodo de prérroga, no podra rescindirse el contrato sin
que medie justa causa, la LAC define este concepto de forma negativa indicando: “Las
divergencias de opiniones sobre tratamientos contables o procedimientos de auditoria no
son justa causa”. En los supuestos de rescisién del contrato o revocacion del
nombramiento, el auditor de cuentas debe comunicar al ICAC y al Registro Mercantil (RM)
en un plazo de diez dias habiles desde que se haya producido, expresando los motivos de
la causa.

Del mismo modo, elaboraran un archivo?® de auditoria por cada trabajo de auditoria de
cuentas, el cual trata de una documentacion soporte donde se identifica las evaluaciones
realizadas para la aceptacion o continuidad de un trabajo de auditoria, las politicas y
procedimientos del sistema de control de calidad, los criterios y procedimientos realizados
en el trabajo de auditoria, las cuestiones significativas y la evidencia de auditoria. Este

22 Vid. Articulo 21 de la LAC.

23 Vid. Articulo 23 de la LAC vy articulo 61 del RLAC.
24 Vid. Articulo 27 de la LAC y articulo 65 del RLAC.
25 Vid. Articulo 22 de la LAC y articulo 60 del RLAC.
26 Vid. Articulo 29 de la LAC y articulo 69 del RLAC.
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archivo debe ser confeccionado en un plazo maximo de sesenta dias a partir de la fecha
del informe de auditoria.

Finalmente, mantendran la conservacion y custodia?’ de la documentacion referente a
cada auditoria de cuentas durante el plazo de cinco afios, salvo si existe reclamacion, juicio
o litigio en relacién con el informe o documentacién de auditoria, en tal caso, el plazo se
extendera hasta la resolucidn, sentencia firme o finalizacién del procedimiento. Asimismo,
de mantener el secreto?® de la informaciéon junto con todas las personas que hayan
intervenido en la realizacidn de la auditoria, incluso cuando el auditor de cuentas se haya
dado de baja en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) o cesado la vinculacion.

5. AUDITORIA DE CUENTAS CONSOLIDADAS

El auditor de cuentas o la sociedad de auditoria que realice la revision de las cuentas
anuales consolidadas?®, asume la responsabilidad del informe de auditoria del Grupo. Por
consiguiente, de todas las sociedades que formen parte del conjunto consolidable, aunque
fueran auditadas por otros auditores de cuentas o sociedades de auditoria, incluidos los
de la Unién Europea y de terceros paises.

Con respecto a la evaluacion y revision del trabajo de auditoria de los componentes3°,
dependera de la importancia relativa de cada una de las entidades integrantes, asi como
de los riesgos identificados. A tal fin, la revision del trabajo consiste en identificar y valorar
los riesgos de incorreccién material, los riesgos para la planificacion del trabajo, la
naturaleza, extension y momento del disefo de las pruebas y su realizacion, asi como los
resultados obtenidos. Todo ello, quedara documentado en los papeles de trabajo.

Ahora bien, los auditores de cuentas y las sociedades de auditorias de las entidades que
se integren en las cuentas consolidadas, estaran obligados a suministrar la informacion
que se les solicite. No obstante, en el caso de que no exista acuerdo de intercambio de
informacién con terceros paises, se comunicara con él para detallar la obligacion de
permitir el acceso al ICAC vy, solicitarda comunicacion escrita respecto si existen
impedimentos legales. En caso afirmativo, deberd documentar los procedimientos
aplicados para acceder a la documentacion y los citados impedimentos.

6. AUDITORIA DE ENTIDADES DE INTERES PUBLICO

De acuerdo con el articulo 3.5 de la LAC, se considera entidad de interés publico: “Las
entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales
de valores, las entidades de crédito y las entidades aseguradoras sometidas al régimen de
supervision y control atribuido a Banco de Espafia, a la Comision Nacional del Mercado de
Valores y a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones”.

Asimismo, se consideraran entidades de interés publico aquellas que reglamentariamente
cumplan durante dos ejercicios consecutivos las condiciones establecidos en el articulo 8.1
del RLAC, asi como aquellas que se determinen atendiendo a la importancia publica de su
actividad. A continuacidon se enumeran los criterios establecidos:

- Las empresas de servicios de inversion y las instituciones de inversion colectiva que
tengan como minimo 5.000 clientes, participes o accionistas, respectivamente.

27 Vid. Articulo 30 de la LAC vy articulo 72 del RLAC.

28 Vid. Articulo 31 de la LAC y articulo 73 del RLAC.

29 Vid. Articulo 7 de la LAC y articulos 16 a 18 del RLAC.

30 Seglin la NIA-ES 600 se trata de una entidad o unidad de negocio cuya informacion financiera se
prepara por la direccion del componente o del grupo para ser incluida en los estados financieros del
Grupo.
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- Los fondos de pensiones que posean como minimo 10.000 participes.

- Las fundaciones bancarias, los establecimientos financieros de crédito, las entidades de
pago y las entidades de dinero electronico.

- El resto de entidades que superen 2.000.000.000 euros de importe neto de la cifra de
negocios y 4.000 empleados de plantilla media.

Las entidades de interés publico quedan supeditadas por el Reglamento (UE) N.© 537/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014 (en adelante Reglamento
(UE)). No obstante, en el Reglamento (UE) se realizan diferentes requerimientos a los
Estados miembros, quienes podran establecer normas mas estrictas, requisitos adicionales
y exenciones. Por consiguiente, para las sociedades espafiolas quedan reglamentadas en
los articulos 33 a 45 de la LAC y en los articulos 75 a 87 del RLAC, donde se localiza una
remision del Reglamento (UE) junto a las particularidades marcadas por el marco
normativo espafiol.

A modo ejemplificador, se basan en criterios mas restrictivos en relacidon con la
independencia, régimen de contratacién e informacién a suministrar en el informe de
auditoria. En el Anexo I se identifica las diferencias entre entidades con calificacion de
interés publico con aquellas sin dicha calificacion.

Asimismo, para este tipo de entidades, se incorpora el informe adicional para la Comision
de Auditoria de entidades de interés publico3!, el informe anual de transparencia3? y el
informe a las autoridades nacionales supervisoras de las entidades de interés publico33.

7. NORMAS TECNICAS DE AUDITORIA
7.1. Armonizacion a las Normas Internacionales de Auditoria

Con la Resolucion de 15 de octubre de 2013, del ICAC, se integra un nuevo bloque de las
normas técnicas de auditoria, con el objeto de alcanzar una mayor armonizacién de los
requisitos exigidos para el ejercicio de la actividad de auditoria en el @mbito de la Unidn
Europea y de su supervision publica, asi como de los principios que deben regir el ejercicio
de dicha actividad.

En este sentido, se han adaptado las NIA de la Comisidon Europea para que se integren en
el marco juridico nacional, denominandose NIA-ES, suponiendo la sustitucién de las
normas técnicas de auditoria (NTA), salvo aquellas que no se encuentran reguladas en las
NIA-ES y no resultan contradictorias.

Al tratarse de un proceso dinamico, los propios 6rganos competentes de la International
Auditing and Assurance Standards Board (IAASB), realizan revisiones y modificaciones
periddicas que deben adoptar los Estados miembros en relacidn con dichas NIA:

a) Resolucion de 23 de diciembre de 2016, del ICAC.
b) Resolucion de 27 de octubre de 2020, del ICAC.
c) Resolucién de 9 de febrero de 2021, del ICAC.

Asi pues, la normativa vigente se resume en seis blogues, que pasamos a exponer
seguidamente:

- Serie 200 - 299. Definiciones y responsabilidades (regulado por 8 NIA-ES).

- Serie 300 - 499. Evaluacién del riesgo y respuesta a los riesgos evaluados (regulado por
6 NIA-ES).

31 Vid. Articulo 11 Reglamento (UE).
32 Vid. Articulo 13 Reglamento (UE).
33 Vid. Articulo 12.1 Reglamento (UE).
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- Serie 500 - 599. Evidencia de auditoria (regulado por 11 NIA-ES34).

- Serie 600 - 699. Utilizacidn del trabajo de otros (regulado por 3 NIA-ES).

- Serie 700 - 799. Conclusiones e informe de auditoria (regulado por 7 NIA-ES3>).
- Serie 800 - 899. Consideraciones especiales (regulado por 1 NIA-ES).

Destacar que las NIA-ES tienen una estructura determinada, integrada por las secciones:
“Introduccién”, “Objetivo”, “Definiciones”, “Requerimientos” y “Guia de aplicacién y otras
anotaciones explicativas”.

Asimismo, las normas técnicas de auditoria que mantienen su vigencia, se pueden agrupar
en los siguientes bloques:

- Informes especiales (regulado por 5 NTA).

- Informes complementarios (regulado por 4 NTA).

- Relacion entre auditores (regulado por 1 NTA).

7.2. NIA-ES 701: Cuestiones clave de la auditoria

La Resolucién de 23 de diciembre de 2016, del ICAC, conllevd una reforma de la estructura
y contenido del informe de auditoria, con la finalidad de buscar un informe mas explicativo
que pudiera hacer frente a la expectativas entre lo que los usuarios esperan de un trabajo
de auditoria y del informe vy, lo que realmente reciben.

El aspectos mas significativo de esta reforma fue la inclusion de la NIA-ES 701, con el
propdsito de la comunicacidn de las cuestiones clave de la auditoria para mejorar el valor
comunicativo del informe de auditoria al proporcionar una mayor transparencia acerca de
la auditoria que se ha realizado.

El objetivo del auditor trata de determinar esas cuestiones clave de la auditoria una vez
gue se ha formado una opinidon sobre los estados financieros para, posteriormente,
comunicarlas en su informe de auditoria. Por consiguiente, es necesario en primer lugar
determinar qué se considera como cuestiones clave de auditoria, al respecto, son aquellas
cuestiones que, segun el juicio profesional del auditor, han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de los estados financieros del periodo actual.

7.2.1. Determinacion de las cuestiones clave de la auditoria

Como se ha sefalado, la atencién significativa dependera de las areas de mayor riesgo,
de los juicios significativos y el efecto de hechos o transacciones significativas,
determinadas por el auditor de cuentas para los estados financieros del periodo actual. En
consecuencia, son aquellas que dificultan al auditor la obtencién de evidencia de auditoria
suficiente y adecuada. En consecuencia, solo se podran determinar cuestiones clave de la
auditoria una vez finalizado el trabajo de auditoria, puesto que se implantan con base en
los resultados o en la evidencia obtenida.

34 Sin incluir la NIA-ES 540 (Revisada), puesto que su entrada en vigor, segun la Resolucién de 27
de octubre de 2020, del ICAC, se trata de los trabajos de auditoria de cuentas referidos a cuentas
anuales correspondientes a ejercicios econdmicos que se inicien a partir del 1 de enero de 2021, es
decir, a los encargos realizados a partir del 1 de enero de 2022.

35 Computandose dos NIA-ES 700 (Revisada), debido a la entrada en vigor del Formato Electrénico
Unico Europeo (FEUE) mediante Resolucién de 9 de febrero de 2021, para el ejercicio 2021. No
obstante, por comunicado del ICAC (12/02/2021), las sociedades se pueden acoger al aplazamiento
hasta el ejercicio 2022 como medida para ayudar en la recuperacion de la pandemia generada por
el Covid-19.
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Asimismo, aquellas cuestiones significativas determinadas en el periodo anterior deben
ser analizadas para comprobar si suponen igualmente cuestiones clave en el ejercicio
presente.

Como guia practica, la NIA-ES 701, especifica que pueden originar cuestiones de la mayor
significatividad aquellas que motiven una interaccion mas exhaustiva, frecuente o sdlida
con los responsables del gobierno de la entidad sobre cuestiones mas dificiles y complejas,
asi como otras consideraciones relevantes tales como:

a) La importancia que tiene la cuestion para la comprension de los estados financieros en
su conjunto por los usuarios a quienes se destinan.

b) La naturaleza de la politica contable relativa a la cuestion o la complejidad o subjetividad
implicitas en comparacion con otras entidades del sector.

c) La naturaleza e importancia relativa, cuantitativa o cualitativa, de las incorrecciones
corregidas y de las incorrecciones acumuladas no corregidas debidas a fraude o error.

d) El grado de habilidades o conocimientos especializados necesarios, para aplicar los
procedimientos de auditoria o, la realizacion de consultas a expertos independientes.

e) La naturaleza y la gravedad de las dificultades para la aplicacion de los procedimientos
de auditoria o la gravedad de cualquier deficiencia de control.

f) La interrelacidon con otras areas contables o estimaciones contables.

Finalmente, la naturaleza y el nimero de cuestiones clave que se deben incluir en el
informe de auditoria dependeran de la dimensiéon y complejidad de la entidad, de sus
negocios y del entorno. Cabe sefialar que no pueden determinarse numerosas cuestiones
clave de la auditoria, puesto que pueden ser contraria a la idea de que esas cuestiones
sean de la mayor significatividad en la auditoria.

7.2.2. Comunicacion de las cuestiones clave de la auditoria

La comunicacién de las cuestiones clave de la auditoria se concretan en una seccién
separada denominada “Cuestiones clave de la auditoria”®, que debe establecerse proximo
a la opinién del auditor. La organizacién de las mismas, puede realizarse por orden de
importancia relativa o por su revelacidon en los estados financieros.

La descripcion de las cuestiones clave es una cuestion de juicio profesional del auditor,
quien debe proporcionar, para una mayor clarificacién, una explicacidon breve, con un
lenguaje claro y sin tecnicismos de auditoria. Ademas, no puede proporcionar informacion
inédita acerca de la entidad, aunque si es necesario incluir informacién adicional, puede
proponer a la direccién que revelen esa informacion. Igualmente, si es aplicable, se incluye
una referencia a la correspondiente informacion a revelar en los estados financieros.

En conclusion, se trata de indicar el motivo por el cual la cuestidon se considerd de la mayor
significatividad y el modo en que se ha tratado la cuestién en la auditoria.

36 Denominacion para las sociedades calificadas como entidades de interés publico, titulado
“Aspectos mas relevantes de la auditoria” para el resto de entidades.
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7.3. Regulacion tangencial de las cuestiones clave en otras NIA-ES

Una vez analizada la determinacién y comunicacién de las cuestiones clave de la auditoria,
conforme a la NIA-ES 701, es necesario destacar la interrelacidon con otras NIA-ES. Al
respecto, cuando existe una opinion modificada (con salvedades o desfavorable) con
arreglo a la NIA-ES 705 (Revisada), dichas incorrecciones materiales significativas
detectadas son consideradas cuestiones clave. No obstante, su inclusién se efecttia en la
seccion fundamento de la opinién3’, igualmente, cuando existe incertidumbre material
relacionada con la empresa en funcionamiento®’, de acuerdo con la NIA-ES 570 (Revisada).
Sin embargo, los aspectos anteriores deben mencionarse en el epigrafe de las “Cuestiones
clave de la auditoria”.

Para su determinacion, el auditor analizara las areas de mayor riesgo de incorreccién
material segin la NIA-ES 315 y las estimaciones contables a partir de la NIA-ES 540. Por
otro lado, realizara consultas sobre cuestiones complejas o controvertidas como dispone
la NIA-ES 220 vy, en relacién con su juicio profesional, seleccionard un nimero mas
reducido de las comunicadas a los responsables del gobierno de la entidad, regulado en la
NIA-ES 260 (Revisada). Aspectos que quedaran archivados en la documentacion de
auditoria siguiendo la NIA 320.

Ademas, para la descripcion de las mismas, puede utilizarse como referencia otra
informacién referida al informe anual, NIA-ES 720 (Revisada), como por ejemplo, el
informe de gestion, declaracion del presidente, informe de gobierno corporativo, entre
otros. Del mismo modo, puede basarse en la documentacién archivada para tratar las
cuestiones significativas.

8. EL INFORME DE AUDITORIA

El informe de auditoria®® debe ser emitido por el auditor de cuentas o la sociedad de
auditoria, con el objeto de cumplir con la finalidad del contrato de la auditoria. Este informe
debe ir acompanado de las cuentas anuales auditadas y del informe de gestién, nunca
puede ser publicado parcialmente, en extracto ni de forma separada a las cuentas anuales
auditadas.

La falta de emisién del informe de auditoria o la renuncia a continuar con el contrato de
auditoria, solo podra suceder si existe justa causa, amenaza a la independencia o, la
imposibilidad absoluta de realizar el trabajo encomendado (la no entrega de las cuentas
anuales formuladas cuando haya transcurrido mas de un ano desde la fecha de cierre del
ejercicio de las cuentas anuales objeto de auditoria). En tales casos, debera realizar un
escrito comunicandolo a la entidad auditada en un plazo de quince dias desde el momento
gue tuviera conocimiento de tales circunstancias, posteriormente, se comunicara al ICAC
y al RM en un plazo de diez dias desde la fecha de la remisién a la entidad.

El informe de auditoria debe ser redactado en lenguaje claro y sin ambigledades, para
ello, las NIA-ES especifican aspectos como la estructura y el contenido a seguir segun las
directrices contenidas en la LAC y en el RLAC, entre los que se encuentran:

- Titulo, indicando que se trata del informe de un auditor independiente.
- Destinatario.

- Opinién del auditor, dividido en dos parrafos: el primero se trata de una descripcion
general del alcance de la auditoria realizada; el segundo, consta de la opinidn del auditor
que puede ser: no modificada (favorable) o modificada (con salvedades, desfavorable o
denegada), asi como el marco normativo de informacién financiera aplicable.

37 VVéase apartado 8. El informe de auditoria.
38 Vid. Articulo 5 de la LAC y articulos 9 y 10 del RLAC.
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- Fundamento de la opinién, se introduce un primer parrafo en los supuestos de opinién
modificada para reflejar todas las salvedades detectadas en la auditoria. Posteriormente,
tres parrafos cuyo contenido trata de la realizacion del trabajo de auditoria en conformidad
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, la independencia del
auditor de cuentas y la obtencidén de evidencia adecuada y suficiente, respectivamente.

- Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento, para identificar
los hechos que pueden ocasionar existencia de una incertidumbre material en la capacidad
de la sociedad para continuar con el principio de empresa en funcionamiento.

- Aspectos mas relevantes de la auditoria (cuestiones clave de la auditoria, para las
sociedades calificadas como entidades de interés publico), contenido expuesto en el
apartado 7.2 de este TFM.

- Parrafo de énfasis, su inclusidn trata de llamar la atencién de sus usuarios, destacando
un hecho reflejado en las cuentas anuales y respecto del cual se proporciona informacion
en la memoria, sin que su inclusion afecte a la opinion expresada por el auditor.

- Otras cuestiones, para identificar hechos posteriores al cierre y cuando los estados
financieros del periodo anterior fueron auditados por el auditor predecesor.

- Otra informacién, particularmente se trata de una seccién referente al informe de
gestion, en el caso de que solo se incluya esta informaciéon, se denomina “Otra
informacién: informe de gestion”.

- Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales
(responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relaciéon con las
cuentas anuales, cuando se trate de entidades de interés publico).

- Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales.
- Nombre del socio del encargo.

- Firma del auditor3®.

- Direccion del auditor.

- Fecha del informe de auditoria, nunca podra ser anterior a la de formulacién de las
cuentas anuales por el érgano de administracion, ni anterior a los trabajos realizados para
obtener evidencia de auditoria.

En el caso de las entidades de interés publico, la estructura y el contenido del informe de
auditoria difieren en algunos aspectos. Por ejemplo, en relacién con su estructura, se
divide en dos epigrafes: el primero se denomina “Informe sobre las cuentas anuales”, que
incluye toda la informacion descrita anteriormente; vy, el segundo, se titula “Informe sobre
otros requerimientos legales y reglamentarios”, donde se incorpora los tres apartados
siguientes: “Informe adicional para la Comisién de Auditoria”, “Periodo de contratacion” y
“Servicios prestados”.

Finalmente, con el objeto de una armonizacion en su estructura y contenido para el usuario
de la informacion, las NIA-ES y NTA establecen modelos ilustrativos de ejemplos de las
diferentes situaciones y opiniones que se pueden desarrollar en una auditoria de cuentas,
asi como los informes especiales y complementarios a la auditoria de cuentas. Para mayor
claridad, en el Anexo II se muestra un cuadro-resumen con los tipos de ejemplos
preparados para cada situacion y su ubicacion.

39 Para que el auditor de cuentas pueda firmar el informe de auditoria, debe estar autorizado e
inscrito en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC), para ello, deben cumplir los requisitos
establecidos en los articulos 9 a 11 de la LAC y los articulos 22 a 24 del RLAC.
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CAPITULO III:
LAS CUESTIONES CLAVE DE LA AUDITORIA.
ASPECTOS PRACTICOS

1. PRESENTACION DEL ESTUDIO EMPIRICO

Este capitulo del TFM se dedica al estudio empirico que se ha llevado a cabo. Tras mostrar
los objetivos de este analisis y la metodologia empleada, el capitulo incluirad el detalle de
la muestra objeto de estudio asi como las variables analizadas y los resultados obtenidos.

1.1. Objetivos del estudio empirico

El objetivo principal del estudio empirico es determinar, a través de la lectura de las
cuestiones clave del informe de auditoria tanto de las cuentas individuales como
consolidadas, las dreas mas significativas del trabajo de auditoria y el modo de abordarlas
por el auditor de cuentas seguln lo previsto en la NIA-ES 701.

Como se comento en el Capitulo I, existen diferentes estudios tedricos-practicos sobre las
cuestiones clave de la auditoria. Sin embargo, su propdsito es realizar una guia practica
de las cuestiones clave de los grupos de sociedades espafiolas y, mas concretamente, en
aquellos integrados en el IBEX 35, para su posible extrapolaciéon a cualquier entidad
auditada, asi como un analisis de la tendencia de sus comunicaciones en el ejercicio
siguiente.

En este TFM, en lugar de adoptar el punto de vista de un usuario contable que ha de
comprender cudles son las cuestiones clave de la auditoria, se asume el rol del auditor de
cuentas que, luego de emitir una opinidon sobre los estados financieros de la empresa,
debe informar sobre los asuntos de mayor trascendencia para la auditoria y sus
procedimientos de resolucion.

1.2. Metodologia empleada

Para conseguir el objetivo senalado, se llevara a cabo un estudio descriptivo de caracter
cuantitativo y cualitativo. Una vez seleccionada la muestra, se definird el nimero de
cuestiones clave comunicadas asi como la naturaleza de las mismas, seguidamente se
analizard cémo las firmas de auditoria describen y abordan la informacion objeto de
estudio en el informe de auditoria segin el marco normativo aplicable (PGC y NIIF), para
concluir con la claridad de dicha informacion.

Por tanto, a efectos de conseguir el objetivo del estudio empirico, se atravesaran las
siguientes etapas:

a) Delimitacion de la poblacion a estudiar.

b) Seleccién de la muestra objeto de estudio.
c) Informacion utilizada.

d) Fuentes de informacién empleadas.

e) Presentacidn y discusion de resultados.

El estudio concluira con la presentacion de las principales conclusiones obtenidas (capitulo
IV) y las limitaciones y posibles extensiones del mismo (Capitulo V).
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1.3. Poblaciéon y muestra

La poblacién objeto de estudio esta conformada por las compaiiias integradas en el IBEX
35. Dicha eleccion esta motivada en el hecho de que se tratan de empresas cotizadas v,
por tanto, las cuentas anuales individuales asi como las consolidadas son facilmente
accesibles a través de la web de la CNMV o de la propia pagina web de la compania*°. Por
otra parte, la internacionalizacion de estas compainiias conlleva una mayor heterogeneidad
de los aspectos mas significativas de la auditoria. Ademas, al tratarse de auditores de las
firmas consideradas BIG 4#! confirma la experiencia para esclarecer las cuestiones clave
de la auditoria mas significativas en este tipo de sociedades.

Partiendo de las 35 compafiias que configuran el IBEX 35 a 31 de marzo de 2021, la
muestra que finalmente se ha empleado estd formada por 28 sociedades como
consecuencia de los hechos siguientes:

a) En primer lugar, se eliminan las entidades financieras, porque las normas contables que
son de aplicacion para la formulacion de los estados financieros de las entidades de crédito
se incluyen en la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia (BOE num.
296, de 6 de diciembre de 2017). Marco normativo que difiere sustancialmente de los
estados contables formulados por entidades integradas en otros sectores de actividad
econdmica*?. Afectando al tipo de cuestiones clave del informe de auditoria.

Asi se han excluido de la poblacion, a efectos de determinar la muestra, las siguientes
entidades:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Banco de Sabadell, S.A.

Banco Santander, S.A.

Bankinter, S.A.

CaixaBank, S.A.

b) Por las mismas razones, se elimina en el andlisis las entidades aseguradoras cuya
contabilidad se rige por el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio. En este sentido, de las
entidades que a 31 de marzo de 2021 formaban el IBEX 35 queda fuera de la muestra:
Mapfre, S.A.

c) Finalmente, no se ha tenido en cuenta a la compania ArcelorMittal, S.A. porque, al tener
su domicilio social en Luxemburgo, su marco normativo*? difiere de la LAC y RLAC. Del
mismo modo, observando las cuestiones clave del informe de auditoria de las cuentas
anuales depositadas en su pagina web en la seccion “Financial reports”, se observa que
una de las dos cuestiones clave descritas se trata de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferido el cual depende de la legislacién fiscal vigente en Luxemburgo, para
una mayor homogeneidad, la muestra se centra en los grupos de sociedades espafiolas.

40 Desde 2003, la modificacion experimentada por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores obliga a las sociedades cotizadas a disponer de una pagina web donde se publicaran las
cuentas anuales. Concretamente, el articulo 117.2 de dicha Ley, incorporado por la Ley 26/2003, de
17 de julio, establece que “las sociedades andnimas cotizadas deberan disponer de una pagina web
para atender el ejercicio, por parte de los accionistas, del derecho de informacién relevante...”

41 Con este término se conocen las cuatro grandes firmas de auditoria que trabajan a nivel mundial:
Deloitte, Ernst & Young, KPMG y PricewaterhouseCoopers.

42 Las normas contables que son de aplicacion para la formulacion de los estados contables de las
entidades de la muestra se incluyen en el Plan General de Contabilidad (PGC) para las cuentas
individuales y, las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para las cuentas
consolidadas.

43 Al ser una entidad de interés publico (vid. articulo 3.5 de la LAC), su marco normativo es el
Reglamento (UE) N.° 537/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, donde algunos aspectos
guedan supeditados por los Estados miembros. En el caso de Espafia, este tipo de entidades estan
reguladas en el Titulo I Capitulo IV de la LAC y en el Titulo II Capitulo VI del RLAC.
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En definitiva, en el Cuadro 3.1 se identifican las sociedades integrantes de la muestra
segun el sector y subsector de la actividad econdmica en el que realizan sus actividades.
Del mismo modo, en el Grafico 3.1 se muestra el peso de cada uno de los seis sectores de
actividad diferenciados. Ambas representaciones se ilustran seguidamente.

Cuadro 3.1. Configuracion de la muestra segun sector y subsector

Empresas
ACCIONA, S.A.
ACERINOX, S.A.

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A.

AENA, S.M.E, S.A.

ALMIRALL, S.A.

AMADEUS IT GROUP, S.A.

CELLNEX TELECOM, S.A.

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

ENAGAS, S.A.

ENDESA, S.A.

FERROVIAL, S.A.

FLUIDRA, S.A.

GRIFOLS, S.A.

IBREDROLA, S.A.

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A.
INDRA SISTEMAS, S.A.
INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI, S.A.

INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP, S.A.

MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S.A.
MERLIN PROPERTIES SOCIMI, S.A.

NATURGY ENERGY GROUP, S.A.

PHARMA MAR, S.A.

RED ELECTRICA CORPORACION, S.A.
REPSOL, S.A.

SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, S.A.
SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.
TELEFONICA, S.A.

VISCOFAN, S.A.

Sector
Mat.Basicos, Industria y Construccion
Mat.Basicos, Industria y Construccion
Mat.Basicos, Industria y Construccion
Servicios de Consumo
Bienes de Consumo
Tecnologia y Telecomunicaciones
Tecnologia y Telecomunicaciones
Mat.Basicos, Industria y Construccion
Petréleo y Energia
Petréleo y Energia
Mat.Basicos, Industria y Construccion
Mat.Basicos, Industria y Construccion
Bienes de Consumo
Petréleo y Energia
Bienes de Consumo
Tecnologia y Telecomunicaciones
Servicios Inmobiliarios
Servicios de Consumo
Servicios de Consumo
Servicios Inmobiliarios
Petréleo y Energia
Bienes de Consumo
Petréleo y Energia
Petréleo y Energia
Mat.Basicos, Industria y Construccion
Petréleo y Energia
Tecnologia y Telecomunicaciones
Bienes de Consumo

Subsector
Construccién
Mineral, Metales y Transformacion
Construccién
Transporte y Distribucién
Productos farmacéuticos y Biotecnologia
Electrdnica y Software
Telecomunicaciones y Otros
Mineral, Metales y Transformacion
Electricidad y Gas
Electricidad y Gas
Construccién
Ingenieria y Otros
Productos farmacéuticos y Biotecnologia
Electricidad y Gas
Textil, Vestido y Calzado
Electrdnica y Software
SOCIMI
Transporte y Distribucién
Ocio, Turismo y Hosteleria
SOCIMI
Electricidad y Gas
Productos farmacéuticos y Biotecnologia
Electricidad y Gas
Petroleo
Fabric. y Montaje Bienes de Equipo
Energias Renovables
Telecomunicaciones y Otros
Alimentacion y Bebidas

Fuente: Elaboracién propia a partir de

https://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/Empresas.aspx

Grafico 3.1. Distribucién de la muestra por sector de actividad
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Fuente: Elaboracién propia.

Destacan los sectores: materiales basicos; industrias y construccion; y, petrdleo y energia.
Como se observa en el Grafico 3.1 forman la mitad de la muestra seleccionada. Del mismo
modo, resalta la heterogeneidad de tres de los sectores de la muestra, formado por los
subsectores siguientes:
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a) Materiales basicos, industria y construccion: Minerales, metales y transformacion;
construccién; e, ingenieria y otros.

b) Petrdleo y energia: Electricidad y gas; petrdleo; y, energias renovables.

c) Bienes de consumo: productos farmacéuticos y biotecnologia; textil, vestido y calzado;
y, alimentacion y bebidas.

Otra caracteristica analizada es la representatividad de las firmas de auditoria. A tal efecto,
se han utilizado como magnitudes para identificar la dimension empresarial: el nUmero de
empresas auditadas del IBEX 35 (Grafico 3.2), la facturacion por servicios profesionales
(Tabla 3.1) y la facturacién por servicios de auditoria (Tabla 3.2). Todas ellas se recogen
seguidamente.

Grafico 3.2. NiUmero de empresas auditadas del IBEX 35

7 N
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8
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4
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Auditores, S.L.
mAfio 2019 mAfo 2020
L J

Fuente: Elaboracién propia.

Resaltan pocos cambios** en los clientes de las principales firmas de auditoria, siendo
concretamente dos, la sociedad Endesa, S.A. auditada por la firma E&Y en 2019 mantiene
contrato durante los préoximos tres afios con la firma KPMG vy, la sociedad Ferrovial, S.A.,
finalizacion del contrato con Deloitte en 2019 y nombramiento a la firma E&Y para los
proximos tres ejercicios.

44 Es frecuente una duracidon duradera entre la sociedad auditada y la firma de auditoria puesto que
el periodo de contratacidn maximo es de diez afios para las entidades de interés publico, con
prolongacién en determinadas circunstancias (vid. Articulo 40 de la LAC).
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Tabla 3.1. Facturacidn de servicios profesionales de las principales firmas de auditoria

Firmas de Facturacion Facturacion Facturacion 2‘67;'9

Auditoria 2020 (Mill. €) 2019 (Mill. €) 2018 (Mill. €) (%)
Deloitte 865,4 832 762 4,01% 9,19%
PwC 642,2 621,1 582 3,40% 6,72%
EY 574,4 530,3 455,7 8,32% 16,37%
KPMG 471,7 473,2 451,9 -0,32% 4,71%
ETL Global 109,7 95,87 65,38 14,43% 46,64%
BDO 108,12 104,23 94,81 3,73% 9,94%
Grant Thornton 80,7 80,1 77,42 0,75% 3,46%
Auren 63,6 66,2 57,1 -3,93% 15,94%
Adade e-consulting 45,43 42,97 39,88 5,72% 7,75%
PKF Attest 44,91 43,08 39,66 4,25% 8,62%
Mazars 41,5 38,8 34,1 6,96% 13,78%
Crowe Spain 38,63 35,25 31,8 9,59% 10,85%

Fuente: Elaboracidn propia a partir de
https://www.expansion.com/empresas/2019/04/09/5caba904e5fdeae66f8b45e5.html,
https://www.expansion.com/empresas/2020/05/22/5ec6b861e5fdea55168b45ed.html y
https://www.expansion.com/empresas/2021/05/07/60944fe2e5fdea97298b45c5.html

Tabla 3.2. Facturacion de servicios de auditoria

Facturacion

%

Var.

Facturacion

var.

Facturacion

%

Empresas Facturacion Facturacion Facturacion
P 2019 2019 2019/2018 2018 2018 2018/2017 2017 2017
Big 4 432.490.194|  61,80% 4,46% 413.187.377|  62,29% 3,46% 398.875.781|  62,87%
Top 8 50.143.778|  7,17% 9,42% 45.419.330[  6,85% 26,27% 33.488.739]  5,28%
Top 12 13.757.388|  1,97% -1,03% 13.898.553|  2,10% -35,68% 18.856.925(  2,97%
Otros 203.409.677|  29,07% 6,17% 190.861.679| 28,77% 3,98% 183.258.999|  28,88%
TOTAL 699.801.037| 100,00% 5,21% 663.366.939| 100,00% 4,35% 634.480.444| 100,00%

Fuente: Elaboracidn propia a partir de https://www.icac.gob.es/auditoria/situacionauditoria

Subrayamos un claro dominio de las BIG 4 tanto de servicios de auditoria como de otros
servicios profesionales tales como consultoria, legal/tributario y asesoramiento de
transacciones. En la Tabla 3.2 se observa un crecimiento del 4,5% para las principales
auditoras en el ejercicio 2019, un incremento superior de un punto porcentual con respecto
al ejercicio anterior. Asimismo, se acrecienta la brecha de facturacion entre el “Top 8" de
auditoria con respecto a las entidades pequefias con una relacion 70% - 30%, asi como
una reduccién absoluta del 37% desde el 2017 al 2019 para las entidades medianas.

1.4. Informacion utilizada

Para el desarrollo del trabajo empirico, se han empleado los informes de auditoria de las
cuentas individuales de cada empresa asi como de las cuentas consolidadas del Grupo.
Dado que la NIA-ES 701 establece directrices para la descripcién de las cuestiones clave
en el informe de auditoria, cabe esperar que, los auditores de las empresas seleccionadas
faciliten un detalle suficiente de la descripcion de los riesgos considerados mas
significativos y un resumen de la respuesta y observaciones esenciales de dichos riesgos.
Asimismo, al no especificar la NIA-ES 701 una cantidad minima de cuestiones clave a
informar, concibe por las dimensiones de las empresas, al menos una cuestion clave por
informe de auditoria.
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Del mismo modo, la NIA-ES 700 (Revisada) clarifica que cuando sea pertinente, se
realizara una referencia clara a las informaciones importantes recogidas en las cuentas
anuales. Al respecto, tanto en las cuentas individuales como consolidadas, se hara alusion
a las notas de la memoria que el auditor considere necesario especificar en la descripcion
de las cuestiones clave de la auditoria para, obtener un mejor entendimiento de las
partidas que se analizan referente a las incertidumbres, juicios profesionales y/o
aplicaciones de la normativa contable.

Finalmente, se han consultado si la opinién del informe de auditoria trata de una opinién
modificada asi como si incluyen una seccidn sobre la incertidumbre material relacionada
con la Empresa en funcionamiento. Puesto que ambas, seguin las NIA-ES 705 (Revisada)
y 570 (Revisada) respectivamente, son cuestiones clave en el informe de auditoria.

1.5. Fuentes de informacion

La informacién empleada para el desarrollo del estudio empirico procede de diferentes
fuentes que pasamos a enumerar. En primer lugar, se ha consultado la pagina web de la
Bolsa de Madrid a efectos de determinar las empresas cotizadas.

En segundo término y, como fuente principal de informacion, ha sido la pagina web de la
CNMV, donde facilmente se puede acceder a las cuentas anuales de todas las sociedades
con cotizacidon en cualquier mercado bursatil espafiol. En este sentido, a través de la
direccion www.cnmv.es, se ha accedido a la seccidn “Informacién regulada de emisores”,
para seleccionar el apartado “Informes financieros anuales” y, seguidamente, la opcion
“Registro Oficial de las cuentas anuales” y en “Por denominacion de la entidad”, al
transcribir la sociedad en cuestién, aparecen las cuentas anuales de cada ejercicio
econdmico ordenadas por “N.° Estados Financieros”.

Para su visualizacion, puede realizarse de dos formas diferenciadas:

« Si la sociedad se acoge al aplazamiento del Formato Electrénico Unico Europeo
(FEUE*®), seleccionando en la columna “N.° Estados Financieros”, para el ejercicio
deseado, se abren en formato PDF las cuentas anuales individuales, consolidadas
y sus respectivos informes de auditoria asi como los informes de gestion individual
y consolidado que, generalmente, incluye el estado de informacion no financiera
acompanado por el informe de verificacion.

e Siaplica el FEUE, se selecciona en la seccion “Tipo” distinguiendo entre las cuentas
anuales individuales y consolidadas junto con la documentacion comentada vy, en
la columna “Fichero ZIP” un acceso al texto completo de los informes financieros.

En el cuadro 3.2 se ilustra como ejemplo practico el acceso a la informacién de la sociedad
Acciona, S.A. en formato PDF y el de la sociedad Industria de Disefio Textil, S.A. en formato
FEUE.

45 Resolucion de 9 de febrero de 2021 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la
gue se publica la Norma Técnica de auditoria sobre la actuacién del auditor en relacién con los
estados financieros presentados en el FEUE, y la modificacion de la NIA 700 (Revisada). Con el
objeto de que los emisores cuyos valores se admiten a negociacion en un mercado regulado,
presenten sus informes financieros anuales en un formato electrénico Unico (formato XHTML y para
los estados financieros consolidados con la tecnologia iXBRL). La entrada en vigor de la normativa
estaba prevista para los estados financieros que comenzaban a partir del 1 de enero de 2020, no
obstante, como medida suplementaria para ayudar en la recuperacion de la pandemia generada por
la Covid-19, se permite su aplicacion para la publicacion de los estados financieros de los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2021.
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Cuadro 3.2. Acceso a los estados financieros en la CNMV

Inf.

N® Estados Fecha Estados  Mombre del emisory Ti Fichero Amp.
Financieros Financieros auditor ZIP(N) (;:' Inf. (3)
ACCIONA. S5 A .
— S A' Individual /
87338 3Az2/2020 KPMG ) )
Consolidada

ALDITORESS.L

. . Inf.
N” Estados Fecha Estados Nombre del emisor y Ti Fichero . Amp.
Financieros Financieros auditor Fo ZIP() T Inf(3)

2)

INDUSTRIA DE o ,
) ; ; _ ndividual / | )
18819 /o202 DISENO TEXTIL SA . —;—,J Si
Consolidada ]
DELOITTE, 5.L.

Fuente: www.cnmv.es.

2. PRESENTACION Y DISCUSION DE RESULTADOS

2.1. Introduccion

Parrafo de
énfasis (4)

Parrafo de
énfasis (4)

Columna
Obsery.

Columna
Observ.

Tras el estudio del marco normativo del auditor de cuentas en el capitulo anterior, procede
el estudio empirico sobre las cuestiones clave de la auditoria que el auditor de cuentas ha
comunicado en su informe de auditoria. Antes de presentar los resultados obtenidos de la
revision de las cuentas anuales individuales y consolidadas, es preciso sefialar las
categorias utilizadas para agrupar las diferentes cuestiones clave analizadas. Al respecto,

para las cuentas anuales individuales, se han desglosado en:

e Reconocimiento de ingresos.
e Valoracion de empresas del grupo y asociadas.

« Valoracion activo no corriente (no financiero) o Unidades Generadoras de Efectivo

(UGE).
e Instrumentos financieros.
« Valoracion de existencias.
e Recuperabilidad de activo por impuesto diferido.
« Capitalizacion de activos.
e Provisiones y contingencias.

Asimismo, para las cuentas anuales consolidadas, por su mayor heterogeneidad, se han

dividido en las siguientes categorias:

e Reconocimiento de ingresos.

« Fondo de comercio y otros activos intangibles.
e Combinaciones de negocios.

e Valoraciéon método de la participacion.

e Activos no corrientes y Unidades Generadoras de Efectivo (UGE).

e Instrumentos financieros.

e Valoracion de arrendamientos.

« Valoracion de existencias.

e Recuperabilidad de activo por impuesto diferido.
« Capitalizacion de activos.

e Provisiones y contingencias.

Para mayor detalle, en los apéndices del TFM se localizan las cuestiones clave de los afios
2019 y 2020 para las cuentas anuales individuales y consolidadas de las diferentes

sociedades de la muestra, tanto de forma cualitativa como cuantitativa.
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2.2. Presentacion de las cuestiones clave de la auditoria

En este epigrafe se presentan los resultados derivados de un examen diligente de las
cuestiones clave del informes de auditoria de cuentas. A tal fin, en el Grafico 3.3 se
exponen de forma cuantitativa las cuestiones clave sefialadas para las cuentas anuales
individuales de las sociedades de la muestra.

Grafico 3.3. NiUmero de cuestiones clave de las cuentas anuales individuales
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Fuente: Elaboracién propia.

Como luce en el Grafico 3.3, se observa una tendencia constante en el nimero de
cuestiones clave, siendo de 47 para el ejercicio 2019 frente a las 48 del afio 2020, es decir,
una media de aproximadamente 1,70 cuestiones clave por cada sociedad auditada
(Apéndice I y III). Ademas, cerca del 50% de la muestra contienen solo una cuestion clave
en el informe de auditoria y, en siete de ellas se comunican mas de dos.

Del mismo modo, se aprecia una cantidad invariable por sociedad, solo en tres de ellas se
han reducido una cuestién clave del ejercicio 2019 a 2020, estas son:

- Acciona, S.A., dotacién de provisiones por litigios y contingencias del ejercicio 2019.
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- Naturgy Energy Group, S.A., valoracion de la venta del 100% del capital social de una
sociedad filial en el ejercicio 2019.

- Pharma Mar, S.A., capacidad financiera para el desarrollo de los proyectos en curso para
el ejercicio 2019 que no se considerd cuestion clave en el ejercicio 2020.

Por otro lado, tres revisiones contables han supuesto un incremento de las cuestiones
clave a informar en el informe de auditoria para el ejercicio 2020, las cuales tratan de:

- Melid Hotels International, S.A., cuestion clave de provisién contingente derivada de la
situacion de liquidez de la compania por el impacto de la Covid-19.

- Repsol, S.A., combinaciones de negocios con respecto al Plan Estratégico 2021 — 2025.

- Aena, S.M.E., S.A., quien ha incrementado dos cuestiones clave para el ejercicios 2020,
tratandose de la valoracidon de empresas del grupo y asociadas y, de la valoracién de las
unidades generadoras de efectivo, todo ello, por el impacto que posee la Covid-19 en
relacién con los flujos de efectivo a generar.

Por otro lado, en el Gréafico 3.4 se observa la naturaleza de las cuestiones clave
desarrolladas en las cuentas anuales individuales.

Gréfico 3.4. Naturaleza de las cuestiones clave de las cuentas anuales individuales
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Fuente: Elaboracién propia.

Se expone en el Grafico 3.4 un claro dominio de la valoracion de las inversiones realizadas
en empresas del grupo y asociadas como cuestién clave de auditoria, con una
consideracion superior al 80% de las sociedades auditadas de la muestra. Seguido en un
20% para el reconocimiento de ingresos y el analisis del deterioro de valor del activo no
corriente o unidades generadoras de efectivo.

Continuando con las cuentas anuales consolidadas, se analizan de la misma manera el
numero de cuestiones clave de la auditoria (Gréafico 3.5) y la naturaleza de esas cuestiones
clave (Grafico 3.6). Ambos graficos se muestran seguidamente.
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Grafico 3.5. NUmero de cuestiones clave de las cuentas anuales consolidadas

f

A

Cuestiones clave: Cuentas anuales consolidadas

ACCIONA
ACERINOX
ACS

AENA
ALMIRALL
AMADEUS
CELLNEX
CIE AUTOMOTIVE
ENAGAS
EMNDESA
FERROVIAL
FLUIDRA
GRIFOLS
1AG
IBREDROLA
INDITEX
INDRA

INMOBILIARIA COLONIAL

MELIA HOTELS
MERLIN PROPERTIES
NATURGY

PHARMA MAR

RED ELECTRICA
REPSOL

SIEMENS

SOLARIA
TELEFONICA
VISCOFAN

NI S|
Wwow W W
[

A b

I I
| ] ]
[N] L%}
W W W
i
[

wow oW

I
[
8}
w
A E

=]
=
]
w
i
9]

M Afio 2020 M Afio 2019

Fuente: Elaboracién propia.

Grafico 3.6. Naturaleza de las cuestiones clave de las cuentas anuales consolidadas
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Fuente: Elaboracién propia.
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En los grupos de sociedades, como se observa en el Grafico 3.5, experimentan un
incremento destacable de las cuestiones clave de la auditoria, los motivos del aumento se
deben por las dimensiones y complejidad de estas entidades de interés publico.

A modo ejemplificador, la lectura del Anexo I - Composicion del Grupo Inditex de la
memoria consolidada del Grupo Inditex, se aprecia la magnitud del Grupo, compuesto por
400 sociedades que integran sus cuentas anuales en la matriz a través del método de
integracién global*®. Del mismo modo se observa la heterogeneidad de las actividades
desarrolladas por las diferentes empresas del Grupo, tales como: compras, venta al
publico, fabricacion textil, logistica, inmobiliaria, disefio, financiera, gestién de cartera,
aseguradora, prestacién de servicios, planta cogeneracion y construccion. Asimismo, la
variada regulacion normativa en aspectos contables, financieros y tributarios de las
cuentas anuales individuales de las sociedades que se consolidan en la matriz, al tratarse
de sociedades domiciliadas en una variedad de paises como se observa en su razén social:
Zara U.K. Ltd., Zara México S.A. de C.V., Zara Asia Ltd., Zara USA Inc., etc.

A la vista de los comentarios anteriores, se observa como aproximadamente un 70% de
los informes de auditoria de los grupos de sociedades contienen tres o mas cuestiones
clave de auditoria, siendo en partes iguales (30%) las que presentan tres y cuatro.
Ademas, a diferencia de las cuentas individuales, solo se presenta una cuestion clave para
tres sociedades de la muestra. Al igual que sucedia en las cuentas individuales, se
experimenta una continuidad en su namero, siendo 81 para el ejercicio 2019 y 82 para el
afno 2020, implicando una media de 2,90 cuestiones clave por sociedad auditada (Apéndice
IT y 1V).

No obstante, los cambios en las cuestiones clave han sido mas numerosas. Con respecto
a las revisiones contables que han supuesto una bajada de las mismas, se encuentran las
siguientes entidades:

- Acciona, S.A. y Endesa, S.A. debido a la eliminacion del reconocimiento de provisiones
como cuestion clave para el ejercicio 2020.

- Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A., eliminacion del analisis de la valoracion de
unidades generadoras de efectivo para el afio 2020.

- CIE Automotive, S.A., adquisicion de combinaciones de negocios realizadas en el ejercicio
2019.

Al contrario, las auditorias de cuentas que han supuesto un incremento de las cuestiones
clave de la auditoria, se corresponden con las entidades:

- ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. e Iberdrola, S.A., pérdida de control
de la sociedad Thiess con posterior calificacion de multigrupo y adquisicion de control del
negocio Infigen Energy Limited, respectivamente.

- Aena, S.M.E., S.A., valor recuperable de activos no financieros no corrientes.

- Siemens Gamesa Renewable Energy, S.A., combinaciones de negocios (adquisicion de
Senvion Deutschland GmnH y Ria Blades, S.A.) y evaluacion de impactos del plan de
reestructuracion en India.

Por otro lado, se observa dos revisiones contables que han supuesto una modificacion
tanto del nUmero de cuestiones clave como de su naturaleza, estas entidades son:

46 Incorporacion al balance, a la cuenta de pérdidas y ganancias, al estado de cambios en el
patrimonio neto y al estado de flujos de efectivo de la sociedad obligada a consolidar, de todos los
activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas anuales de las
sociedades del grupo, una vez realizadas las homogeneizaciones previas y las eliminaciones que
resulten pertinentes, conforme a las NOFCAC.
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- Pharma Mar, S.A., en el ejercicio 2019 existen dos cuestiones clave (grupo enajenable
mantenido para la venta y capacidad financiera para el desarrollo de los proyectos en
curso) que desaparecen en el ejercicio 2020 con la inclusidon del reconocimiento de
ingresos por un contrato de licencia.

- Red Eléctrica Corporacion, S.A., valoracién de activos financieros en el ejercicio 2019
gue no se consideran para el afio 2020, sino que se incluye el analisis de valoracién de las
unidades generadoras de efectivo y combinacion de negocios.

Continuando con la naturaleza de las cuestiones clave de la auditoria del Gréfico 3.6, se
identifica, a nivel de Grupo, la existencia de una complejidad mayor referente a los
ingresos reconocidos, por este motivo, se considera la primera comunicacion mas
informada en los informes de auditoria, con una significatividad del 65% para los grupos
de sociedades del estudio. Seguido del analisis de la valoracion de los activos no corrientes
y Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) (45%), en tercer lugar se localiza la
recuperabilidad del fondo de comercio y otros activos intangibles (40%).

Continuando en cuarta y quinta posicién de significatividad, las provisiones y contingencias
(37,5%), referente a litigios y reclamaciones, situaciones con el personal, pasivos
contingentes o impactos de la Covid-19 y, las combinaciones de negocios (28,5%),
aspecto especifico de la consolidacion, donde se agrupan las pérdidas de control,
adquisicion de control, asignacion provisional y definitiva del precio de adquisicion y los
grupos enajenables mantenidos para la venta.

Finalmente, por la magnitud y complejidad de los grupos de sociedades, es innegable que
se presuman una mayor comunicacion de cuestiones clave de la auditoria en el informe
de auditoria de las revisiones contables consolidadas que las indicadas en las individuales.
Sin embargo, para ocho sociedades se comunican las mismas cuestiones tanto para las
cuentas individuales como consolidadas. De forma excepcional, se manifiestan mas
cuestiones clave en los estados financieros individuales que en los consolidados para
cuatro sociedades de la muestra. En el Cuadro 3.3 se identifican cada una de ellas para
los dos ejercicios de analisis.

Cuadro 3.3. Comparacion de las cuestiones clave comunicadas en el informe de auditoria
de las cuentas individuales y consolidadas

Ejercicio 2020: Ejercicio 2019: Ejercicio 2020: Ejercicio 2019:
Empresas/Cuestiones Claves Igual Individual - Igual Individual - Superior Individual  Superior Individual
Consolidado Consolidado que Consolidado que Consolidado
AENA, S.M.E, S.A. \J \J
ALMIRALL, S.A. \J \J
AMADEUS IT GROUP, S.A. \J \J
GRIFOLS, S.A. ) \
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A. \J \J
INDRA SISTEMAS, S.A. \J \J
INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI, S.A. \J \J
MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S.A.
MERLIN PROPERTIES SOCIMI, S.A. ) \
PHARMA MAR, S.A. \ v
VISCOFAN, S.A. \J v

Fuente: Elaboracién propia.

En el epigrafe siguiente se analizaran las cuestiones clave comunicadas en los informes de
auditoria de las cuentas anuales de las sociedades de la muestra, asi como el modo de
abordarlas por el auditor de cuentas. Dado que las cuentas anuales consolidadas presentan
una mayor cantidad y heterogeneidad de las cuestiones clave, se empezara su estudio por
los grupos de sociedades, distinguiendo posteriormente, las cuestiones clave de las
cuentas individuales que difieran de las comunicadas a nivel de Grupo.
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2.3. Analisis de las cuestiones clave en las cuentas anuales consolidadas
2.3.1. Reconocimiento de ingresos

A nivel de Grupo, el reconocimiento de ingresos se considera la cuestién clave mas
comunicada en los informes de auditoria de los grupos de sociedades de la muestra. La
naturaleza de estas cuestiones depende del sector y de la propia actividad de cada Grupo.
Al respecto, se identifica la casuistica siguiente:

2.3.1.1. Ingresos segun el grado de avance

El reconocimiento de ingresos segun el grado de avance ha sido considerado
principalmente en el sector de materiales basicos, industria y construccion y, mas
concretamente en el subsector construccién (Acciona, ACS y Ferrovial), y en fabricacién y
montaje de bienes de equipo (Siemens). Ademds, en el sector tecnologia vy
telecomunicaciones, concretamente en electrdnica y software (Indra).

Esta cuestion clave corresponde a contratos de obra a largo plazo en el area de
construccién, en los que se reconocen los ingresos generados a lo largo del tiempo de
acuerdo con su grado de avance. Esto conlleva juicios y estimaciones significativas para
determinar el importe de gastos a incurrir al final de la obra, la medicidn de la produccién
ejecutada en el periodo, asi como el registro contable de las modificaciones sobre el
contrato inicial. Asi pues, los procedimientos aplicados en la auditoria han consistido en:

a) Entendimiento y evaluacion del disefio e implementacidn del control interno en relacion
con el reconocimiento de ingresos por el grado de avance y el proceso de planificacién
presupuestaria de los contratos.

b) Revisién de las estimaciones y juicios significativos que afectan al reconocimiento de
ingresos, con documentacion soporte. Para ello, se ha utilizado una muestra
representativa determinada a través de criterios de seleccion cuantitativos y
cualitativos.

c) Andlisis comparativo del resultado de los contratos finalizados con los resultados
presupuestados.

d) Revision de una muestra de contratos, analizando sus términos y condiciones.

e) Evaluacién de la razonabilidad de la estimacidn de la obra ejecutada pendiente de
certificar reconocida como ingreso al cierre del ejercicio, comprobando la situacién de
las negociaciones con los clientes de los principales contratos.

f) Evaluacion de las provisiones reconocidas al cierre del ejercicio sobre las principales
obligaciones y el nivel de riesgo de los contratos.

g) Comprobacién de la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas segun el
marco normativo de informacién financiera aplicable.

Adicionalmente, la firma de auditoria KPMG para la sociedad ACS, S.A. ha comunicado las
visitas realizadas en algunas obras, inspeccionando fisicamente el grado de avance de los
proyectos e identificacidon de posibles dreas de riesgo a través de la observacion, junto a
discusiones con el personal de la obra.

En otro particular, Ernst & Young en la auditoria de la sociedad Siemens Gamesa
Renewable Energy, S.A., han realizado preguntas a los gerentes de proyectos sobre el
desarrollo de los proyectos de los que son responsables, acerca de los efectos de la
pandemia Covid-19 en la ejecucion de los mismos.
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2.3.1.2. Ingresos pendientes de facturar

El reconocimiento de ingresos pendientes de facturar se ha comunicado en gran medida
para el sector petréleo y energia, especificamente en el subsector electricidad y gas
(Endesa, Iberdrola y Naturgy). Ademas, en telecomunicaciones (Telefénica).

En relacion con las revisiones contables dedicadas a la electricidad y gas, se ha comunicado
las estimaciones efectuadas de los suministros pendientes de facturar a sus clientes
finales, correspondientes al periodo comprendido entre la Gltima medicion de los
contadores y el cierre del ejercicio. Los ingresos se calculan multiplicando el volumen de
consumo estimado no facturado por la tarifa acordada con cada cliente, proceso que
conlleva cierto nivel de incertidumbre.

Para obtener evidencia suficiente y adecuada, en la auditoria se han realizado los
procedimientos siguientes:

a) Entendimiento y andlisis del disefio e implementacién del control interno
relacionado con el célculo de la energia suministrada no facturada.

b) Evaluaciéon de la razonabilidad del modelo de calculo, realizando un analisis
retrospectivo, comprobando las estimaciones del ejercicio anterior con los datos de
facturacion reales.

c) Analisis de una muestra sobre la evolucién histérica de la facturacion pendiente de
emitir y la razonabilidad de los volimenes de ventas y margenes del ejercicio.

Para la sociedad Telefénica, S.A., se ha realizado los mismos procedimientos para la
obtencion de evidencia, pero con la premisa de que se trata del subsector de las
telecomunicaciones vy, la cuestion ha versado sobre los ingresos cuyo ciclo de facturacion
no coincide con el cierre contable.

2.3.1.3. Ingresos con riesgos de incorreccion material y fraude

El auditor de cuentas debe presumir que existen riesgos de fraude en el reconocimiento
de ingresos. Segun la NIA-ES 240 parrafos 26 y 27, suelen tener su origen en una
sobrevaloracién, de modo que se debe evaluar qué tipos de ingresos, de transacciones
generadoras de ingresos o de afirmaciones dan lugar a tales riesgos, considerandose
riesgos significativos. Ahora bien, solo si requieren la atencion significativa del auditor, se
consideraran como cuestién clave en la auditoria.

En este sentido, no se observa una interrelacién con respecto a empresas de un
determinado sector, puesto que su comunicacion esta condicionada por la propia actividad
de los grupos de sociedades.

El principal aspecto a considerar se trata de los posibles riesgos de incorreccion material
motivado por el elevado volumen de transacciones y la alta automatizacién de los procesos
de negocios, comunicandose esta cuestion clave para los grupos de sociedades de Aena,
Amadeus, Inditex, IAG, Melid y Viscofan. Para obtener evidencia de auditoria se ha
procedido a:

a) Identificar y entender los elementos y aplicaciones de tecnologia de la informacion (TI)
relevantes.

b) Evaluar el disefio, implementacién y eficacia operativa de los controles generales de TI
y controles automaticos clave, en colaboracion con los especialistas en sistemas de la
informacidén de la firma de auditoria.

c) Revisar el modelo de gestion del riesgo de ciberseguridad en relacidn con los principales
sistemas de TI.
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d) Revisar la metodologia aplicada en los registros contables.

Ademas es conveniente senalar que por la actividad de los grupos de sociedades y la
trascendencia de los ingresos en las cuentas anuales, el procedimiento d) ha consistido en
una descripcidon generalizada de los procedimientos realizados. Causado por la gran
heterogeneidad de los matices tratados en las diferentes auditoria, con el objeto de
evidenciar un correcto andlisis de las transacciones realizadas. A modo de ejemplo, se
observa en el Cuadro 3.5 una comparativa de los procedimientos realizados para los
grupos de sociedades formado por la matriz Aena e IAG, respectivamente.

Cuadro 3.4. Comparativa procedimientos de auditoria para reconocimiento de ingresos

Procedimientos para Aena, S.A. Procedimientos para IAG, S.A.
—Gome parte o [os procedimientos sustanivos
= hamas realizada una prusla mecdisnie al use  AJUSICS Manuales:

de thenicas de auditeds azisticka por Hemas revisado una muestra de ajustes manuales para confirmar
ordonador quoe parmite comprobar la que se brataba de transacciones validas.

gxistoncia y oxactitud de un gran velumon o Hemos validado los datos utilizados para el cdloula de [0 Ingresos
ransacoiones da vanta a la |ilrﬁ:l | Blarcicia, de hilletes vencidos, a lravds da la extraccidn de Informes Elﬂ"."E'r
anoclands de manera individualizada los verilicando la integricad v rozonabllidad de 1a Informacian incluida

en los mismas.

Hemps comprebade que la metedologia aplicada ha sido
consistente con el ejercicla anterior y hemeos verificada la
idaneidad de los cambios,

Hemos verificado que se kan utilizado tasas histdricas razonables,
evaluandao |2 precisidn de la estimacién, comparandela con la
cantidad real de ingresos reconocidos en relacidn con los billetes

ingresos con mig cobros,

—hamaos réalizado prusbas de datalle sobra las
Tran saooiones LAl HlE han L]I.I-'1l'.|nri!{b L8 R el b e ]
servicios aercnauticos para comprobar el
adecuado registio del ingreso en el eparcicio
canespendiente segin su devenga.

= hamaos realizado pruabas de detalla para que no se utilizaron.
analizar |a razenabilidad de las eriterics @ Hemos revisade una muestra de bliletes y reembolsos del ejercicic
hipotesis utilizades an ol caleule de las para evaluar que dichas trensacciones han sido correctamente
benificaciones e incantivos registradas.

Fuente: Aena, S.A. (2020) e IAG, S.A. (2020)

Asimismo, para las sociedades IAG y Melia existen programas de fidelizacidon con el cliente,
con la posibilidad de canjear puntos, los cuales conllevan hipotesis basadas en los puntos
emitidos y los servicios prestados, asi como la proporcién de puntos que no seran
canjeados, con la finalidad de reconocer los ingresos. En consecuencia, se ha analizado la
revisiéon de los importes recibidos de los socios entre los puntos emitidos y los servicios
prestados, asi como la idoneidad de las hipdtesis sobre los no canjeados.

Finalmente, destacar que en los procedimientos realizados en la auditoria de IAG, S.A. se
aclara el equipo del encargo que ha realizado los procedimientos para obtener evidencia.
Destacando que el equipo de auditoria del Grupo ha abordado el riesgo y, que los
programas de fidelizacion, se han realizado por un equipo de un componente concreto que
es el responsable de auditar los principales programas de fidelizacion del Grupo.

En otro particular, para la sociedad Enagas, se considera cuestion clave el reconocimiento
de ingresos del sistema gasista, debido a que su regulacion se encuentra afectada por una
amplia normativa local, regional, nacional y europea. Para una mayor clarificacion,
remitimos al Anexo III. Marco regulatorio de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2019 y 2020. Asi pues, la revision contable ha supuesto:

a) Revision de la normativa vigente y evaluacién de su cumplimiento.

b) Analisis de la nueva normativa aprobada que entrara en vigor el 1 de enero de 2021 y
su impacto en los ingresos futuros.

c) Realizacion de pruebas de reconocimientos de ingresos, verificando su razonabilidad
con los desarrollos regulatorios vigentes cada afio.

Finalmente, la sociedad Pharma Mar, S.A. en el ejercicio 2020, mantiene un contrato de
licencia firmado con Jazz Pharmaceuticals Ireland Limited, aspecto significativo para el
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analisis de dicho contrato en relacién con los ingresos a reconocer y el momento de su
reconocimiento. Para ello, se ha procedido en la auditoria a analizar los procedimientos
siguientes:

a) Entendimiento del contrato con reuniones con los responsables de los distintos
departamentos involucrados.

b) Comprobacion de si los ingresos reconocidos corresponden con las obligaciones
satisfechas en el periodo.

2.3.1.4. Otras casuisticas en relacidon con ingresos

Ademas, se han considerado otras casuisticas que, aunque no son propiamente
reconocimientos de ingresos, si comparten interrelacion con esta naturaleza, porque sus
condiciones pueden conllevar riesgo de fraude en el reconocimiento de ingresos. En este
sentido, se identifican dos supuestos:

Para la sociedad Red Eléctrica Corporacién, S.A. se ha considerado las altas de
inmovilizado material, puesto que la retribucién de la sociedad participada Red Eléctrica
de Espana, S.A.U. se encuentra fijada por la CNMV, atendiendo como metodologia para el
calculo de la retribucion de la actividad de transporte, los costes necesarios para construir,
operar y mantener las instalaciones técnicas de energia eléctrica. Asi pues, el tratamiento
de esta cuestién clave ha supuesto:

a) Realizar pruebas sobre el disefo, implementacion y operatividad del entorno de control
sobre el registro de las altas y bajas de activos fijos y certificados de construcciones.

b) Analisis, a través de un muestreo, de las altas de inmovilizado y analisis de la
documentacién soporte de los proyectos en curso.

Para la sociedad Merlin Properties SOCIMI, S.A. se trata del cumplimiento del régimen
fiscal SOCIMI, motivado por los requisitos de obligado cumplimiento para mantener esta
calificacion, principalmente la distribucion de dividendos y que sus fuentes de rentas
provengan del mercado inmobiliario. En la auditoria de cuentas se ha tratado los aspectos
siguientes:

a) Revision del diseno e implementacion de los controles relevantes que mitigan los riesgos
asociados al cumplimiento del régimen fiscal.

b) Analisis de la documentacién soporte elaborada por los Administradores del Grupo y del
desglose de la informacién en la memoria consolidada relativo al cumplimiento de las
condiciones requeridas por el régimen fiscal, con apoyo de expertos internos del area
fiscal.

2.3.2. Fondo de comercio y otros activos intangibles

En la adquisicion de negocios la valoracion se determina a través del método de
adquisicion. Este procedimiento implica la incorporacidn de los activos adquiridos y pasivos
asumidos a valor razonable, por consiguiente, es presumible el reconocimiento de
plusvalias tacitas tanto de activos materiales como intangibles. Asimismo, la diferencia
positiva entre la contraprestacién pagada y el valor razonable de los activos netos de
pasivo, ocasiona un fondo de comercio en la operacion.

La recuperabilidad de estas partidas estd condicionada por el test de deterioro anual que
deben realizar los grupos de sociedades a partir de técnicas de valoracion basadas en
descuentos de flujos de efectivo futuros para cada Unidad Generadora de efectivo (UGE).
En consecuencia, requieren de estimaciones y juicios significativas, que han sido
considerados de la mayor significatividad en la auditoria.

El procedimiento de auditoria para obtener evidencia suficiente y adecuada del importe
recuperable de estas partidas se han basado en:
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a) Evaluacién del disefo e implementacidon del control interno para las pruebas de
deterioro del fondo de comercio y otros activos intangibles, asi como la consistencia de
la metodologia del valor en uso.

b) Razonabilidad de las proyecciones de flujos de caja (tasas de descuentos, tasas de
crecimiento de ingresos), junto a especialistas en valoracion de la firma.

c) Comparacion de los resultados proyectados con los realmente conseguidos, con datos
obtenidos de fuentes internas y externas.

d) Andlisis de la sensibilidad en torno a cambios en las hipdtesis principales.

e) Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada del ejercicio de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable.

A modo de excepcidon, para la revision contable de Grifols, S.A. del ejercicio 2019, la
determinacion del importe recuperable de la UGE de Diagnostico, ha consistido en el valor
razonable menos los costes de venta aplicando un multiplo del EBITDA. Asi pues, el
procedimiento realizado para esta cuestion se ha basado en evaluar el multiplo de EBITDA
utilizado en la valoracién, comparandolo con los multiplos de EBITDA mediante datos de
dominio publico referentes a entidades comparables.

Finalmente, realizando un analisis pormenorizado de la evolucidon de esta cuestion clave
para los dos afios de estudio, se observa una continuidad en su descripcién y una
estandarizacion de los procedimientos abordados en la auditoria. Entendemos que el
propio método de valoracidén y la naturaleza de la cuestion convergen hacia puntos
comunes. No obstante, creemos que podria ser conveniente analizar las circunstancias
especificas de aquellas UGEs mas significativas en la auditoria, para no caer en la
repetitividad y mejorar su utilidad para el usuario de la informacion.

2.3.3. Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios es una cuestion clave que presenta una mayor
heterogeneidad entre los informes de auditoria estudiados en la muestra. En este sentido,
por las particularidades del método de adquisicion y de las diferentes casuisticas
reconocidas en las NOFCAC. Asi pues, se han clasificado en los siguientes aspectos:

- Adquisicion de negocios y asignacién provisional y definitiva del precio de adquisicién.
- Método de consolidacion contable.

- Grupo enajenable mantenido para negociar.

- Pérdida de control.

A modo de esquema, en el Cuadro 3.4 se identifica la naturaleza de la combinacién de
negocios para las sociedades de la muestra en los dos afios de estudio.
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Cuadro 3.5. Casuistica de las combinaciones de negocios por sociedad

Combinaciones de

negocios
Acerinox, S.A.

Ejercicio 2019

Ejercicio 2020

Adquisicién del Grupo VDM Metals.

ACS, Actividades de
Construccién y
Servicios, S.A.

- Asignacion definitiva del precio de compra de
Abertis Holdco, S.A.

- Iniciar proceso de venta de la sociedad BIC
Contracting LLC (BICC).

- Cambio de método de consolidacion de BICC
y, posterior grupo mantenido para la venta.

- Pérdida de control de la sociedad Thiess a
negocio conjunto.

CIE Automotive, S.A.

Adquisiciones de negocios.

Enagas, S.A.

Asignacion provisional y definitiva del precio de
adquisicion.

Ferrovial, S.A.

Grupo enajenable mantenido para la venta.

Grupo enajenable mantenido para la venta.

Iberdrola, S.A.

Adquisiciones de negocios.

Pharma Mar, S.A.

Pérdida de control, venta del 100% Zelnova

Zeltia, S.A.

Red Eléctrica
Corporacién, S.A.
Siemens Gamesa
Renewable, S.A.

Adquisicion de negocio y de negocio conjunto.

- Adquisicion de Senvion Deutschland GmbH y
Ria Blades, S.A., asignacion provisional del

- precio. adquisicion -
Primera consolidacion de las sociedades
adquiridas.

Grupo enajenable mantenido para la venta,
Telefdénica Reino Unido.

Telefénica, S.A.

Fuente: Elaboracién propia.

A continuacion, se desarrolla el motivo de su consideracién como cuestion clave y el modo
de abordarlas por los auditores de cuentas.

2.3.3.1. Adquisiciones de negocios y asignacion provisional y definitiva del precio
de adquisicion

La obtencion del control de una sociedad sigue el método de adquisicion*’, en el que el
registro contable del negocio adquirido se realiza por el valor razonable de los activos
adquiridos y los pasivos asumidos. Asi pues, para determinarlo es necesario juicios y
estimaciones complejas que impactan significativamente en el balance de situacion
consolidado y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas, por ende su
consideracion como area significativa en el trabajo de auditoria.

El modo de abordarlas, para obtener evidencia suficiente y adecuada de los registros y
transacciones contables han consistido en:

a) Obtencién de conocimiento de las condiciones del acuerdo, contraprestacion transferida
y revisidn de la existencia de los activos y pasivos del balance de la sociedad adquirida.

b) Evaluacion de la metodologia y de las hipdtesis utilizadas para determinar los valores
razonables de los activos y pasivos, involucrando a especialista en valoracion de la
firma.

c) Andlisis de la competencia, capacidad, objetividad y conclusiones del experto
independiente contratado por el Grupo.

d) Analisis de la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas segln el marco
normativo de informacion financiera aplicable.

En relacién con el procedimiento b), para la sociedad CIE Automotive, S.A. se ha realizado
una pormenorizacion mas detallada de las pruebas realizadas, incluyendo: una adecuacion

47 Vid. Norma de Registro y Valoracién 19.2 Combinaciones de negocios del PGC y articulos 22 a 26
de las NOFCAC.
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de las estimaciones, proyecciones y tasas de descuento de los activos intangibles, asi como
la valoracion y estimacion de las provisiones consideradas.

En otro particular, los procesos de designacién de precios y valoracion de los activos y
pasivos, consisten en un proceso complejo que puede dilatarse en el tiempo. La norma
aclara que, si al cierre del ejercicio en el que se ha producido la combinacidon de negocios,
no se ha podido concluir en relacién con estos aspectos, se deberan elaborar las cuentas
anuales utilizando valores provisionales. Sin embargo, no podra dilatarse en un plazo
superior a un ano desde la fecha de adquisicion.

Ademas de los procedimientos enumerados anteriormente, la revision provisional vy
definitiva del precio de adquisicion, requiere:

a) Evaluar las razones del caracter provisional de las estimaciones.

b) Evaluar y discutir con la Direccidon del Grupo, asi como el estudio del disefio e
implementacion del control interno para la identificacion y el registro de los activos y
pasivos adquiridos para la asignacién definitiva del precio de compra.

Finalmente, para observar y entender el impacto que conlleva las adquisiciones de
negocios en la consolidacion, en la Tabla 3.3 se identifica el balance incorporado a la
dominante de la sociedad adquirida, el fondo de comercio originado en la operacion y el
movimiento de los fondos de efectivo, ocasionados por la operacién de adquisicién de la
sociedad Aurangabad Electricals, Ltd. por una filial del Grupo dominado por la sociedad
CIE Automotive, S.A.%8,

Tabla 3.3. Adquisicidon de Aurangabad Electricals, Ltd. por CIE Automotive, S.A.

Valor razonable en miles de euros Nota AURANGABAD
Inmovilizado 67 47219
Impuestos diferidos 21 1238
Activos financieros no correntes 2 231
(COiros activos no corrientes - 2211
Existencias 10 7219
Cuentas a cobrar 9 16.149
(Oiros Activos corrientes - 403
Activos financieros comentes 8 11714
Efectivo y equivalentes al efectivo - 5386

Activos adquiridos 91770
Otros pasivos financieros - 23120
Impuestos diferidos 21 5538
Provisiones 23 4967
Cuentas par pagar - 17.776
Pasivos por arrendamientos 6 57
Otros pasivos cormientes - 4476

Pasivos adquinidos 55.934

Activos netos adquiridos 35.836
Precio de compra - 111426
Valor razonable de los activos netos adquiridos - [35.8346)

Fondo de Comercio 7 75.590
Nles e eurns
Precio de compra 111426
Importe pendiente de pago {7.652)
Importe satisfecho 103.774
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida {5.385)
Salida/f{Entrada) de efectivo en la adquisicion 98.388

Fuente: CIE Automotive, S.A. (2019).

48 VVer Nota 33 “Combinaciones de negocios” de la memoria consolidada del Grupo CIE Automotive,
S.A. del ejercicio 2019.
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2.3.3.2. Método de consolidacién contable

Otra atencién ha consistido en el método de consolidacion empleado para la integracion
de las sociedades del conjunto consolidable en la dominante.

Al respecto, para la revision contable de la sociedad Siemens Gamesa Renewable, S.A.,
se ha considerado como cuestion clave, la primera consolidacion de la adquisicidon de los
dos negocios realizados por el Grupo en el ejercicio 2020. Motivado por la trascendencia
que conlleva los valores provisionales asignados en las cuentas anuales consolidadas.

En consecuencia, dicho trabajo de auditoria se ha basado en los procedimientos analizados
en el apartado anterior, asi como en las homogeneizaciones de las cuentas individuales de
la filial para su agregacion. Con este fin se ha procedido a:

a) Entender la metodologia, los procesos y los mecanismos de control interno del Grupo
para el proceso de armonizacion con las politicas contables de la sociedad dominante
propios de la primera consolidacion.

b) Obtener los impactos ocasionados por la armonizacion de politicas contables en la
medicidon de inventarios, provisiones y la adopcién del grado de avance en el
reconocimiento de ingresos.

En otro particular, la sociedad ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. mantenia
una participacion del 45% sobre BICC, existiendo una opcién de compra de 55% que
estimaban no suponia un derecho sustantivo como consecuencia de las limitaciones legales
a la compra, pero la CNMV requiriéd su correccién de forma retroactiva del método de
puesta en equivalencia al de integracidon global. Este cambio de método motivo la
comunicaciéon de esta cuestion clave para la auditoria, en la que se realizd los
procedimientos siguientes:

a) Entendimiento de los juicios e hipotesis llevadas a cabo por la Direccidn en relacién con
la modificacién del método de contabilizacién.

b) Analisis del proceso de consolidacién para ambos ejercicios, realizando comunicaciones
e involucrando en el trabajo desarrollado al auditor del componente.

c) Analisis de la presentacién de los activos y pasivos desde los saldos iniciales del ejercicio
2019.

2.3.3.3. Grupo enajenable mantenido para negociar

Los supuestos en los que el Grupo mantiene negocios y sociedades mantenidas para
negociar, se incluyen como cuestion clave de la auditoria, por el impacto que pueden
ocasionar en los estados financieros al determinar el valor realizable menos los costes de
venta, asi como la evaluacién de su calificacion como altamente probable*®. Por estos
motivos, en las revisiones contables se ha analizado:

a) La evaluacién con documentacion soporte de la calificacién como activo no corriente
mantenido para la venta segun la NIIF 5.

b) El andlisis de la metodologia y estimaciones para determinar el valor recuperable,
involucrando especialistas en valoracion de la firma.

49 Segun la NIIF 5 parrafo 6 a 8:
a) La empresa debe encontrarse comprometida por un plan para vender el activo.
b) La venta debe negociarse activamente a un precio adecuado a su valor razonable.
c) Se espera completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion.
d) Las acciones para completar el plan indiquen que es improbable que haya cambios
significativos.
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c) La evaluacién de si la informacion en las cuentas anuales consolidadas cumple con el
marco normativo de informacidén financiera aplicable.

Particularmente, aunque se trata de una cuestion cortoplacista, la extension del proceso
para completarse la venta no es impedimento para seguir clasificandolo como mantenido
para la venta. No obstante, la demora en el tiempo puede ser indicio del incumplimiento
de los criterios de altamente probable, debido a ello, su inclusién en el informe de
auditoria. Asi pues, para la sociedad Ferrovial, S.A. se ha incluido como cuestidn clave en
los dos ejercicios de analisis®°.

A modo excepcional, la sociedad Telefdnica, S.A., mantiene los registros contables como
operaciones continuadas, motivado por el acuerdo para, a través de la venta, formar un
negocio conjunto participado al 50%. Asi pues, la firma PricewaterhouseCoopers,
adicionalmente ha analizado la evaluacién del analisis realizado por la Direccion del Grupo
para clasificar esta operacion de acuerdo con operaciones continuadas.

Finalmente, en el ejercicio 2019, la sociedad ACS, Actividades de Construccion y Servicios,
S.A., tiene la intencion de iniciar un proceso de venta de la filial. Por consiguiente, no
continuara prestando apoyo financiero, ocasionando el reconocimiento de deterioros de
préstamos y provisiones de garantias. Por la naturaleza de la operacion y su evolucién en
el ejercicio siguiente como grupo enajenable mantenido para la venta, se ha clasificado
como cuestion clave en este apartado. El modo de abordarla en la auditoria de cuentas ha
consistido en:

a) Analisis de las comunicaciones realizadas en relacién con las decisiones tomadas.
b) Evaluacion de las estimaciones y juicios de los deterioros y provisiones.

c) Evaluacidon de la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas segun el
marco normativo de informacién financiera aplicable.

2.3.3.4. Pérdida de control

Otra casuistica relacionada con las combinaciones de negocios, trata de la pérdida de
control, de manera que con la venta de una filial se reconocen resultados de la operacién
gue conllevan un impacto significativo en las cuentas anuales consolidadas. Asi pues, esta
casuistica se ha abordado en la auditoria de la siguiente manera:

a) Analisis del contrato de venta para obtener entendimiento de las condiciones de la
transaccién.

b) Comprobacion del cobro del precio y el analisis de costes incurridos directamente en la
transaccion que suponen descuento del resultado.

c) Evaluacién del calculo del resultado y su presentacién como operaciones interrumpidas
segun la NIIF 5.

Asimismo, la pérdida de control dependiendo de la participacion retenida, puede conllevar
impactos significativos en el método de integracion y, por consiguiente, riesgos de
incorrecciones materiales. Al respecto, en la sociedad ACS Actividades de Construccién y
Servicios, S.A., se ha realizado una venta del 50% del capital de una sociedad
manteniendo la calificacion de negocio conjunto e integrandose en las cuentas
consolidadas por el método de puesta en equivalencia.

50 Revision contable realizada por la firma Deloitte para el ejercicio 2019 y por Ernst & Young para
el afio 2020.
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Asi pues, para su revision contable se ha realizado el andlisis de la venta de la participacion
siguiendo lo contemplado en este apartado, asi como el analisis de la participacion retenida
que ha consistido en:

a) Analisis del registro de la participacion retenida del 50%.

b) Analisis de si la participacion retenida mantiene la condicidon de negocio conjunto o, por
el contrario, no mantiene dicho control. En este sentido, analizando la capacidad de
dirigir unilateralmente las actividades relevantes que influyen en los rendimientos
futuros de la inversion, la toma de decisiones entre los accionistas, la distribucion del
dividendo minimo y la evidencia sobre la opcidn de venta en los registro contables.

2.3.4. Valoracién de la inversion por el método de la participacion

La cuestion clave relacionada con el método de puesta en equivalencia, trata de la
determinacion del valor recuperable de la participacidon en los supuestos en los que existan
indicios de deterioro. Se trata de un area significativa en la auditoria, debido a que la
determinacion del valor recuperable se basa en estimaciones de su valor en uso, cuyo
método de valoracién se fundamenta en el valor actual de los flujos de efectivo futuros
esperados para la inversidon. Este método conlleva juicios realizados por los
administradores y la direccion del Grupo, asi como estimaciones tales como: evoluciones
macroecondmicas, circunstancias internas de la entidad y de sus competidores, tipos de
descuentos y tasas de crecimientos esperadas.

Por ello, los auditores de cuentas han basado la revisidén de esta partida del activo
financiero, en los procedimientos siguientes:

a) Entendimiento y comprobacion de los procesos seguidos por la Direccion del Grupo para
identificar los indicios de deterioro, asi como la revision, implementacion y la eficacia
del control interno para los procesos de estimacion del valor recuperable.

b) Evaluacion de la razonabilidad de la metodologia, hipdtesis y datos utilizados para su
estimacion, en colaboracién con especialistas en valoracién de la firma de auditoria.

c) Trascendencia que afecta al fondo de comercio implicito en la participacién reconocida
o, la posible diferencia negativa de consolidacion con su relevancia en la cuenta de
resultado del Grupo.

d) Evaluacién de la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas siguiendo el
marco normativo de informacién financiera aplicable.

Esta cuestion clave ha sido considerada para la sociedad Acciona, S.A. en el ejercicio 2019,
puesto que como se indica en el informe de auditoria del ejercicio 2019: “El Grupo
mantiene una inversion en Nordex, SE, sociedad que cotiza en Bolsa en Alemania,
contabilizada por el método de la participacion... Con posterioridad a su adquisicion en
2016, se ha producido una disminucion del valor de cotizaciéon de Nordex, SE, situandose
éste por debajo del valor neto contable” (Acciona, S.A., 2019, p. 128). Asimismo, supone
su inclusion para el ejercicio 2020, debido a la reversién de deterioro de 145 millones de
euros.

De igual forma para la sociedad ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A., con el
objeto de evidenciar el valor recuperable de la participacion en Abertis Holdco, S.A.
Asimismo, para la sociedad Enagas, S.A. en el ejercicio 2020°!.

51 En su comunicacién, se han agrupado en la misma cuestion clave la asignacién provisional y
definitiva de adquisiciones de negocios y la recuperabilidad del fondo de comercio de la participacion
puesta en equivalencia, al suponer una mayor significatividad el primero, ha sido catalogada para la
clasificacion de la naturaleza de las cuestiones clave como combinaciones de negocios.
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En conclusién, se trata de una cuestion sustancial motivada por dos vertientes:

e Incrementos o disminuciones en la participacién puesta en equivalencia con
imputacion en el patrimonio neto de la dominante, por las variaciones
experimentadas en el patrimonio neto de las sociedades asociadas®? y multigrupo®3.

o Pérdidas del ejercicio de la participada, que segun la NIC 28, son indicios que
motivan una evidencia de posible deterioro de la participacion, pudiendo provocar
una minoracion en el resultado del ejercicio con la dotacién de la provision del
deterioro. Aspecto que al depender de las estimaciones realizadas por la direccion
del Grupo, pueden conllevar riesgos de fraude o incorrecciones materiales, que
provoquen una distorsidon de la cuenta de resultados.

2.3.5. Valoracién de activos no corrientes y Unidades Generadoras de efectivo

De la lectura de las cuestiones clave en el informe de auditoria, en relacion con la
valoracion de activos no corrientes y las Unidades Generadoras de Efectivo (UGEs), se
observa que el area de mayor significatividad ha consistido en determinar Ia
recuperabilidad del inmovilizado material del Grupo. Ocasionado por la incertidumbre que
conlleva las estimaciones y juicios contables empleados para determinar el valor en uso,
hipdtesis que producen impactos significativos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los procedimientos realizados en la revision contable coinciden con los
explicados en el apartado 2.3.2, por la naturaleza de la metodologia empleada.

En otro particular, las inversiones inmobiliarias de Merlin Properties SOCIMI, S.A. e
Inmobiliaria Colonial SOCIMI, S.A., se han comunicado como cuestiones clave, el valor
razonable de los inmuebles, puesto que provocan cambios sustanciales en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. En estos supuestos, se ha utilizado la valoracion de
expertos independientes al Grupo, por lo que ha conllevado la comprobacion de dichas
valoraciones, evaluando la competencia, capacidad y objetividad de los mismos. Ademas,
de la razonabilidad de las variables empleadas tales como: la rentabilidad final, la duracién
de los contratos de alquiler, el tipo y antigiiedad de los inmuebles, la ubicacion de los
mismos y la tasa de ocupacion.

Otro aspecto a destacar es la comunicacion de la recuperabilidad de las inversiones en
proyectos de infraestructuras explotadas en régimen de concesién para Ferrovial, S.A.,
donde ademds, se ha revisado las condiciones de los acuerdos concesionales para
determinar su correcto registro contable.

En relacion con estas cuestiones clave, existe una estandarizacidon en la comunicaciéon de
un ejercicio a otro, hubiera sido conveniente afadir algunos aspectos propios de las
circunstancias del negocio. A modo de ejemplo, se contemplan:

« La revision contable de Melid Hotels International, S.A., se ha especificado en el ejercicio
2020 que para el calculo del valor en uso, en las estimaciones de flujos de caja futuros,
se ha analizado la razonabilidad de las hipotesis empleadas teniendo en cuenta el
escenario actual de la Covid-19.

« La auditoria de IAG, S.A., se ha comunicado que por la situacidén de la pandemia creada
por la Covid-19, ha incrementado el riesgo de que el valor en libros de los activos
materiales e intangibles no sea recuperable o que una flota especifica u otros activos no
vuelvan a ser utilizados. Por ello, se ha analizado las hipdtesis de referencia e hipotesis
pesimistas, incluyendo los impactos de la Covid-19 y el analisis de empresa en
funcionamiento.

52 Vid. 5 Articulo de las NOFCAC.
53 Vid. 4 Articulo de las NOFCAC.
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La inclusién de estas comunicaciones en el informe de auditoria, ayudarian al usuario de
la informacién a obtener una expectativa superior de la auditoria, motivado por la
incertidumbre de la viabilidad del grupo de sociedades ante la situacién de la pandemia.

En relacién con las UGEs, para el Grupo formado por la matriz Repsol, S.A., se ha
considerado drea de mayor significatividad la evaluacién de la recuperacion del valor en
libros de los activos del Grupo en el segmento Upstream. Para esta cuestion clave, los
procedimientos especificos empleados han sido los siguientes:

a) Adecuacién de la asignacién realizada de los activos a las UGEs, y el proceso para
identificar aquellas que requieren evaluacion de deterioro.

b) Entendimiento del entorno del sector para evaluar la alineacion de las nuevas
prioridades estratégicas definidas en el Plan Estratégico 2021-2025 del Grupo con la
realidad del mercado global de hidrocarburos.

c) El andlisis de las estimaciones de la evolucion de los precios de los hidrocarburos, la
estimacion de las reservas de hidrocarburos, los perfiles de produccion, los costes de
operacion, entre otros.

Otra cuestidn analizada se trata de la evaluacion de la recuperacion de los activos de Grupo
en Venezuela, puesto que, como se especifica en su descripcion: “la situacion general del
pais estd afectada por una economia en recesién, un sistema cambiario regulado, altos
niveles de inflacidon y devaluaciones continuadas de la moneda local, un sector petrolero
con una elevada intervencion y participacion del sector publico y cuya produccién se ha
reducido significativamente en los ultimos afios, la inestabilidad politica, el estado de
emergencia econdmica y las medidas sancionadoras internacionales, entre otros” (Repsol,
S.A., 2020, p.7).

Para obtener evidencia de auditoria, se han realizado los mismos procedimientos
analizados en el segmento Upstream y, ademas:

a) Entendimiento de la situacion politica, social y econdmica del pais, con la colaboracion
del equipo en Venezuela.

b) En relacién con la inversiéon de Cardén IV, S.A., evaluacién de la competencia y
objetividad del auditor de este componente, y obtencion de los hallazgos globales,
conclusiones y opinién.

c) Analisis de la razonabilidad de la provision para riesgos y gastos constituidos.

d) Analisis del riesgo de crédito de los préstamos otorgados a los negocios conjuntos
(evaluacién de los contratos, razonabilidad de la pérdida esperada).

2.3.6. Instrumentos financieros

Las cuestiones clave vinculadas con los activos y pasivos financieros, asi como los
instrumentos de coberturas, dependen de cada aspecto concreto de las actividades de
cada sociedad. Por consiguiente, no pueden agruparse en subgrupos homogéneos para su
anadlisis. Para mayor claridad, se sintetizan las circunstancias que han originado su
incorporacion en el informe de auditoria y el procedimiento a realizar para obtener
evidencia suficiente y adecuada de auditoria.

- Valoracion de créditos segun cumplimiento de hitos comerciales. El crédito por el derecho
futuro se valora a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, sujeto a
estimaciones y juicios. Por consiguiente, se ha considerado la consistencia de la asignacion
de probabilidades de éxito de los distintos hitos, tasas de descuentos y evaluacidon de
proyecciones de ventas futuras previstas de los productos bajo la licencia, asi como la
colaboraciéon de especialistas en valoracion de la firma.
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- Provisién por riesgo de crédito de deudores comerciales. Significatividad por los importes
involucrados y la complejidad de los juicios de cobrabilidad. Para ello, se ha entendido y
analizado el disefio e implementacién de los controles relevantes, comparacion de
estimaciones con tendencias histoéricas, analisis de ratios de incobrabilidad y recalculo de
la provision para cuentas incobrables en base a hechos posteriores y situacion econémica
del deudor.

- Recuperabilidad de activos financieros por situacion concursal del cliente. La
incertidumbre material sobre el desenlace final ocasiona que en la revision contable se
analice el entendimiento del proceso adoptado por el Grupo para evaluar la capacidad de
recuperacion y el cumplimiento de los términos de los contratos y acuerdos. Asimismo,
analisis de las notificaciones relevantes en la demanda y los informes realizados por
expertos en la materia (concursal, penal y administrativo del pais), asi como analisis de la
recuperacion en funcién de los distintos escenarios considerados.

- Amortizacion anticipada de pasivos financieros si no se cumple el ratio de cobertura.
Dada la importancia de los efectos en los estados financieros del ratio de cobertura, puede
existir riesgos de fraude, de ahi que se haya realizado un analisis del cumplimiento del
ratio de cobertura al cierre del ejercicio, asi como la previsidon de su cumplimiento a corto
plazo.

- Instrumentos de cobertura para cubrir variaciones en el tipo de cambio y en el tipo de
interés de créditos y obligaciones financieras (presentes y futuras) en moneda extranjera.
La determinacion del valor razonable se realiza mediante técnicas de valoracién con datos
de mercado no observables o modelos complejos, por este motivo, en la auditoria se han
realizado pruebas sobre el disefio, implementacién y operatividad efectiva de los controles
claves, asi como un muestreo para comprobar la correcta valoracion de los instrumentos
financieros derivados, criterios de aplicacion y medicidon de la efectividad de las coberturas
contables junto a especialistas en instrumentos financieros de la firma.

- Compromisos de compra para uso propio. Estos contratos se celebran y se mantienen
con el proposito de hacer frente a las necesidades de recepcion o entrega fisica, por lo
tanto, requiere de estimaciones de oferta y demanda a corto, medio y largo plazo. El
analisis de esta cuestion trata de comprobar si los contratos de compra y venta cumplen
la definicion de uso propio (comprobacion junto a especialistas de instrumentos financieros
de la firma), analisis de una muestra significativa de los contratos de aprovisionamiento,
la evolucion de las cantidades adquiridas, comprobacién de los minimos contractuales y
analisis de provisiones y contingencias vinculadas con arbitrajes por revision de precios.

En términos generales, las cuestiones clave descritas mantienen su continuidad en la
comunicacién de un ejercicio a otro, puesto que su vigencia en algunos de los casos tiene
influencia en ejercicios posteriores. No obstante, aunque la informacién es relevante para
todos aquellos ejercicios donde se mantenga dicha cuestidon, creemos que su mencion
constante puede suponer un deterioro de las expectativas del usuario al ser una
redundancia de notificaciones anteriores.

2.3.7. Valoracion de los arrendamientos

Para los ejercicio iniciados a partir de enero de 2019 surge un cambio normativo en
relacién con la valoracion de los arrendamientos, con la entrada en vigor de la NIIF 16 en
sustitucion de la NIC 17.

Este cambio normativo involucra juicios y estimaciones por la Direccion del Grupo para la
valoracion de los activos y pasivos, destacando la determinacion del plazo de
arrendamiento de los contratos y la tasa de descuento a utilizar. Implicando incrementos
significativos de los activos denominados “Derecho de uso”, los pasivos por
arrendamiento, asi como provisiones de restauracién y/o devolucidon. Asimismo, por el
elevado volumen de contratos de arrendamientos en determinadas sociedades, se
considera cuestién clave de la auditoria.
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A modo general, los procedimientos a seguir por las firmas de auditoria que han
considerado esta cuestion como significativa son las siguientes:

a) Entendimiento y evaluacidén del disefio, implementacién y eficacia operativa de los
controles relevantes establecidos por el Grupo para evaluar los principales impactos de
la norma.

b) Revisién de las hipodtesis relevante (la determinacion del plazo de arrendamiento vy la
tasa de descuento), en colaboracién de expertos en valoracién de instrumentos
financieros y especialistas en valoracion.

c) Comprobacidén de la razonabilidad de los importes a través de pruebas de muestreo.

d) Evaluacién del cumplimiento de los desgloses en la memoria consolidada con el marco
normativo aplicable.

En relacidén con las pruebas de muestro, cabe destacar la firma Ernst & Young, debido a
su mayor clarificacién en la comunicacion del proceso realizado en la revisién contable,
destacando los siguientes procedimientos:

e Para el reconocimiento inicial del activo por derecho de uso y el pasivo por
arrendamiento, comprobacion del contrato sobre los siguientes puntos: pagos
previos a la entrega, costes directos, pagos fijos y variables, garantias de valor y
costes de terminacion.

e Para nuevos arrendamientos, evaluacion del contrato y de las tasas de descuentos
aplicadas (tipo de interés incremental del endeudamiento del arrendatario o tipo
de interés implicito en el arrendamiento).

« Para las transacciones de venta, verificacion de su correcta contabilizacion y del
resultado originado en la operacidn.

e Razonabilidad de los gastos por intereses generados por el pasivo por
arrendamiento y de la depreciacion del activo por derecho de uso.

Analizando el seguimiento de esta cuestion clave, en el ejercicio 2020 desaparece como
area significativa del trabajo de auditoria. Supresién motivada al existir otras cuestiones
comunicadas a la Direccion del Grupo que han sido considerada de mayor significatividad,
puesto que después de su primera aplicacion, los riesgos de incorreccion material y el
analisis de las estimaciones y juicios de esta area tornan a una menor complejidad.

A modo de excepcion, en la sociedad Industrias de Disefio Textil, S.A. aparece como
cuestion clave para los dos ejercicios de analisis. Esta implicacion se fundamenta por las
politicas operativas seguidas por la sociedad y las consecuencias derivadas de la pandemia
Covid-19. En este sentido, el auditor de cuentas describe: “A su vez, la evolucion del
modelo de negocio del Grupo hacia un modelo integrado ha llevado a una renegociacion
frecuente de los contratos de arrendamiento en busca de mayor flexibilidad, tendencia que
se ha acelerado con la aparicidén de la pandemia Covid-19, lo que incrementa el volumen
de renegociaciones y, consecuentemente, el riesgo de incorrecciones en la contabilizacién
de las modificaciones acordadas” (Inditex, S.A., 2020, p. 4).
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Para su revisidn, se ha realizado una muestra representativa de las mejoras de renta
obtenidas por las renegociaciones asociadas a la pandemia Covid-19, verificando la
correcta contabilidad de acuerdo con la normativa en vigor>“.

Desde nuestro punto de vista, la aplicacidon por primera vez de un cambio normativo,
podria ser motivo de consideracion como cuestion clave de la auditoria, incentivado por
un mayor entendimiento de los procesos realizados por la Direccion del Grupo, asi como
las posibles incorrecciones materiales que podrian surgir. Ademas, en los supuestos en los
gue sea necesario una reexpresion contable, propicia a un mayor detalle de las pruebas
sustantivas a realizar por la firma de auditoria para obtener evidencia suficiente y
adecuada de los saldos iniciales. Por estas razones, entendemos que al comunicarse en
solo cuatro revisiones contables, hubiera sido adecuado una mayor significatividad en los
informes de auditoria del ejercicio 2019, esta informacion podria mitigar las
incertidumbres que el usuario de la informacién pudiera considerar de interés.

Para mayor entendimiento, la NIIF 16 parrafo C5 aclara la posibilidad de eleccion de dos
alternativas retroactivas: modificando el ejercicio comparativo (2018) de la presentacion
de las cuentas anuales consolidadas o, reconociendo el efecto acumulado de la aplicacion
inicial de la norma (2019). Esta segunda opcién, podria conllevar incertidumbre del usuario
sobre la representatividad del cambio normativo, motivado por las variaciones
significativas experimentadas de un ejercicio a otro. A modo de ejemplo, se detalla en la
Tabla 3.4 la aplicacion del efecto acumulado de los activos por derecho de uso de la
sociedad Acciona, S.A.

Tabla 3.4. Primera aplicacion activos de derecho de uso de la sociedad Acciona, S.A.
ACCIONA, 5.A.Y SO0CIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACTON CONSOLIDADO DE LOS ETERCICTIOS 2019 ¥ 2018 (Wles de enros)

ACTIVO Nota 31123019 31122018
Inmcrilizado material 5 T 120440 6735988
Toversiones immobilianas 4 40524 130.800
Dearechos de uso 7 403958 -

Terrenos ¥ - - Maqnm:na -
Derechos de mso ‘bienes iy Inshlm.um lelementiys < Gh‘? a.murhm— Deteriore Total

T nes termicas de immovilizado ciom

fransportes

Saldo a 31122018 - - - - - - - -
lera aplicacion WIOF 16 214410 58307 G§0.705 50,007 810 - - 83129
Altas / Dotacién 569 5T 1337 17.794 433 (89.119 - (641907
Bajas - (4.594) ()] (14.563) - 18133 - (1.024)
Trazpazos - T 25113 75,860 235 (35.183) - 6204
Variaciones por cambios da perimatro - 7401 - 4 - - - 7455
Orras variaciones 24545 413 1342 3319 — (240 = 7290
Saldo a 31.12.2019 117435 6180 97785 132471 1498 (16411 - 408958

Fuente: Acciona, S.A. (2019).

54 Como solucion practica para la situacion de la pandemia, la NIIF 16 parrafo 46A detalla que en
los supuestos de una reduccién del alquiler, si cumple los requisitos del parrafo 46B, no se
considerara como una modificacion del contrato (modificacidon del pasivo por arrendamiento y
revision de la tasa de descuento), sino que su imputacion se traslada al resultado del ejercicio
(ingreso) segun lo indicado en el parrafo 38 (b).
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2.3.8. Valoracion de las existencias

En relacion con las existencias, se consideran cuestiones clave de la auditoria en las
revisiones contables de las sociedades Fluidra, S.A. e Industria de Disefio Textil, S.A. para
los dos afios de estudio. Su inclusion esta motivada por el componente subjetivo asociado
a la estimacion del valor neto realizable de las mismas para el analisis de las correcciones
valorativas y, por la significatividad de los saldos en las cuentas anuales consolidadas.

Adicionalmente, para la sociedad Inditex se razona su significatividad argumentando: “la
velocidad de los cambios en la moda, los efectos que en la realizacion de las existencias
esta teniendo la pandemia Covid-19” (Inditex, S.A., 2020, p. 4).

Los procedimientos a seguir por los auditores de cuentas en relacién con la valoracion de
existencias se pueden abordar de forma general en los procedimientos siguientes:

a) Entendimiento de los principios y criterios contables establecidos por la Direccion del
Grupo y evaluacién del disefio e implementacion del control interno para la valoracién
de las existencias y provisiones por obsolescencia, asi como del proceso informatico,
involucrando a especialistas en auditoria informatica de la firma de auditoria.

b) Evaluacion de las estimaciones claves empleadas por la Direccion del Grupo y recalculo
del valor recuperable de las existencias de producto terminado.

c) Analisis a través de muestreo y ratios.

d) Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada siguiendo el marco de
informacion financiera aplicable.

El procedimiento b), ha sido utilizado por la firma Deloitte para la revisién contable de la
sociedad Inditex. En este sentido, las estimaciones evaluadas se refieren a las
devoluciones posteriores a la fecha de cierre, las ventas histdricas de temporadas similares
y las previsiones de venta futura. Adicionalmente, para el ejercicio 2020, se ha
considerado los potenciales impactos que la pandemia Covid-19 podria tener sobre las
mismas.

El procedimiento c), se ha realizado por la firma Ernst & Young en las cuentas anuales de
la sociedad Fluidra. Concretandose en el informe, un mayor detalle a través de un
muestreo, donde se ha analizado:

e El coste histérico, margenes reales y valor neto realizable de los inventarios
obsoletos, asi como validando el coste histérico mediante muestreo cotejando el
coste de adquisicién con la factura de compra original.

« El margen real y el valor neto realizable mediante las facturas de venta originales.

« Analisis de inventarios vendidos con un margen negativo mediante las facturas de
ventas realizadas con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de
finalizacion del trabajo de auditoria.

o Analisis de rotacion de las existencias, para validar las estimaciones de la Direccion
del Grupo sobre los inventarios obsoletos.

No obstante, en su comunicacidon existe una diferencia en el modo de abordarlas, puesto
gue para el ejercicio 2019, la firma de auditoria aclara que para comprobar las existencias
fisicas, han asistido a una seleccidon de inventarios fisicos realizados en los almacenes vy
fabricas para validar el conteo en una fecha cercana al cierre del ejercicio. Aspecto no
contemplado en la comunicacion realizada para el ejercicio 2020.

Finalmente, entendemos la complejidad que conlleva no solo la contabilidad analitica en
relaciéon con la imputacion de costes, sino de las estimaciones para determinar el valor
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recuperable de las mismas, para su posible correccién valorativa, implicando efectos
significativos en los estados financieros consolidados.

No obstante, para la sociedad Fluidra, existe una cierta estandarizacion para los dos
ejercicios consecutivos, creemos que su comunicacién podria provocar un deterioro de la
expectativa de informacion que esperan los stakeholders en ejercicios siguientes. Por el
contrario, debido a las circunstancias especificas de la sociedad Inditex en relacidén con la
expectativa en la moda por el impacto de la pandemia Covid-19, consigue minimizar la
estandarizacion de la comunicacién con la inclusion de este aspecto diferenciador.

2.3.9. Recuperabilidad de los activos por impuesto diferido

Con respecto a la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido, se trata de una
cuestion homogénea, siendo su implicacion para todas las sociedades de la muestra
indistintamente del sector o las actividades realizadas por las mismas. No obstante, su
implicacion como cuestion clave de la auditoria, ha sido considerada en siete de las
revisiones contables, mayoritariamente por la firma PricewaterhouseCoopers (cinco) y una
cuestidn para Ernst & Young y KPMG.

Su importancia radica en la capacidad de generar beneficios fiscales futuros por la sociedad
para la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido. Esta capacidad se estudia por
la Direccion del Grupo a través de estimaciones que conllevan juicios complejos. Ademas,
su implicacion puede conllevar impactos sustanciales en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del Grupo, a través del epigrafe impuesto sobre beneficios, por el
reconocimiento o baja de dichos activos con contrapartida un menor o mayor gasto del
impuesto diferido.

A modo ejemplificador, se identifica en la Tabla 3.5 un incremento del resultado del
ejercicio de la sociedad Solario Energia y Medio Ambiente, S.A., ocasionado por ingresos
por impuestos diferidos, principalmente por el reconocimiento de activos por bases
imponibles negativas. Por el contrario, en la Tabla 3.6 aparece para la sociedad Acerinox,
S.A. un incremento sustancial en el impuesto sobre beneficio (tipo efectivo del impuesto
del 67%), por el deterioro de activos por impuesto diferido de créditos fiscales que se
estima no recuperables. Ambas representaciones se ilustran seguidamente.

Tabla 3.5. Activos y pasivos por impuesto diferido de la sociedad Solaria, S.A.

Miles de euros Cuenta de resultados
2020 2019
Resultado antes de Impuestos 20.419 5.B34
Al tipo establecido en Espana |25%) [5.205) [1.458)
Otros gastos/ingrasos 1102 [45)
Reconocimiento active por impuesto diferido 13.908 15.540
Impuesto sobre Benaficios 9.995 18.037
[Miles de euraos) Saldo inicial
Ejercicio 2020

Activos por impuesto diferido

Bases imponibles negativas 38.669
Deduccicnes pendientes de aplicar 1707
Operaciones de cobertura 2.896
Otras diferencias temporarias pendientes de revertir 9.537

52.809

Fuente: Solaria, S.A. (2020).
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Tabla 3.6. Activos y pasivos por impuesto diferido de la sociedad Acerinox, S.A.

AYM) 2me
RESULTADOS DE ACTIVIDADES ORIDINARIAS 131617 23.083
Impuesto sobre las ganancias 1% 57044 -5912
Ctros impuestos 1% -1.335 7829
RESULTADO DEL ETERCICIO 42,538 68209
[Daabess e rralesad e evires)
0 M9

[mpuesto corriente 83.004 80.351

Impuesto diferido -19.015 A2 M7

Deterioro croditos fiscales 23,655 60.987

Total impuesto sobre las ganandas 87644 9911

Fuente: Acerinox, S.A. (2020).

Principalmente se tratan de activos por impuesto diferidos por pérdidas fiscales a
compensar en el futuro, aunque para la sociedad Almirall, S.A., se localiza en incentivos
fiscales en relacién con la investigacion y el desarrollo.

A efectos de ilustrar los procedimientos realizados por las firmas de auditoria en relacién
con esta cuestion se enumeran los siguientes:

a) Entendimiento y evaluacién del disefio e implementacion del control interno referente
a la determinacién de la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido.

b) Evaluacion de la razonabilidad de las hipétesis de la Direccién del Grupo para determinar
los beneficios fiscales futuros estimados, contrastandola con datos histdricos, margenes
del sector y la posible compensacion de los activos por impuesto diferido con beneficios
del Grupo.

c) Evaluacién de las diferentes consideraciones fiscales (adecuacion del tratamiento fiscal
de las operaciones realizadas y el impuesto diferido) en colaboracion con los
especialistas fiscales de la firma de auditoria.

d) Revision de la informacidn incluida en la memoria consolidada en conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable.

El analisis realizado para esta cuestidn clave, nos permite deducir que su comunicacion,
al tratarse de aspectos similares para las sociedades de la muestra, se percibe una
estandarizacion en sus descripciones, asi como una continuidad de la informacién
suministrada de un ejercicio a otro. Creemos que resultaria de utilidad que se destacase
aspectos especificos de la entidad que afectaran a los juicios implicitos en los estados
financieros del periodo actual.

Esta idea se manifiesta en el informe de auditoria del ejercicio 2019 para la sociedad ACS,
Actividades de Construccidn y Servicios, S.A., indicando el efecto impositivo de las
diferencias temporarias surgidas de las pérdidas ocasionadas por el proceso de venta de
la filial BICC Contracting LLC, manifestando en los procedimientos abordados: “Asimismo,
en relacién con los impuestos anticipados asociados a las pérdidas registradas en CIMIC
por BICC, hemos obtenido el informe realizado por un experto independiente relativo al
registro y recuperabilidad del impuesto anticipado correspondiente” (ACS, S.A., 2019, p.
7).
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2.3.10. Capitalizacion de activos

Otra cuestién clave detectada es la activacién de gastos de desarrollo para la revision de
las cuentas anuales consolidadas de la sociedad Amadeus It Group, S.A. Su significatividad
radica en su capitalizacion, puesto que requiere del juicio de la Direccion, asi como del
valor recuperable para las correcciones valorativas. Del mismo modo, por la relevancia del
importe en el balance de situacion consolidado (alrededor del 25% del total de activo para
los dos afios de estudio).

El plan de trabajo de auditoria para la evaluacion y verificacion de estas partidas del
inmovilizado intangible han consistido en:

a) Entendimiento y la evaluacidon del disefio e implementacion del control interno
relacionados con el registro y valoracion del desarrollo de la tecnologia y contenidos.

b) Muestreo de los proyectos capitalizados durante el ejercicio, obteniendo la informacion
técnica y los planes de negocio de los proyectos seleccionados, asi como la correcta
activacion en cuantia y naturaleza a través de facturas de proveedores, gastos de
personal, entre otros.

c) Revision de la metodologia realizadas por la Direccion del Grupo en relacién con el
analisis de deterioro de los activos generados internamente.

d) Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable.

Analizando la cuestion comunicada en el informe de auditoria, se observa que tanto en
forma como en contenido, se trata de la misma cuestion clave trasladada de un ejercicio
auditado a otro, salvo por la actualizacién del importe mencionado referente a “Activos
intangibles”.

Asimismo, al realizar la referencia a la nota de los estados financieros en la que se revela
la cuestién para el ejercicio 2020, se observa una errata al indicarse la misma que para el
ejercicio anterior (Nota 8), en cambio su ubicacion se traslada a la Nota 9, por la inclusion
de la Nota 6 “Impactos relacionados con la Covid-19”. Creemos, desde nuestro punto de
vista, que dicha informacion pierde con la filosofia del nuevo informe de auditoria, es decir,
ofrecer informacion relevante que le sirva al usuario de la informacidén tomar decisiones.

Para concluir, creemos que al tratarse de la capitalizaciéon de activos relacionados con
elementos de software para aerolineas y contenido de viaje (reservas entre proveedores
de viajes y agencias de viajes), por la situacion de la pandemia, estos activos han supuesto
una mayor complejidad para determinar su importe recuperable, asi como la dotacién de
un deterioro significativo con respecto al ejercicio anterior, como se observa en la Tabla
3.7. En este sentido, hubiera sido conveniente en la comunicacion de la cuestidon clave un
mavyor detalle del tercer punto “Revision de las asunciones y la metodologia utilizadas por
la Direccion del Grupo en los analisis de deterioro de los activos generados internamente”
(Amadeus, S.A., 2020, p.4), para no caer en estandarizaciones que deterioren la
expectativa del usuario de la informacion.
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Tabla 3.7. Deterioro de activos intangibles de la sociedad Amadeus, S.A.

Fatentes, marcas, Tecnologia y Relaciones

Amortizacion acumuladay deterioro licencias y otras contenidos  contractuales Total
31 de diciembre de 2018 (1273 {2.280,9) {418,3) [2.826,5)
Gasto par amaortizacion [15,6) 1405,5) (125,1) [546,2)
Disminuciones debidas 2l deterioro de valor - (27.8) (1,3} 129,1)
Bajas y enajenaciones 8,2 - 12,4 20,6
Efecto del tipo de cambio 10,3} [10,7) 7.5 [3,1)
A1 de dicjiembre de 2019 [135 O} 27349 (524 44 [3. 384 3%
Gasto por amortizacidn (15,6) 1367,7) (107,9) (451,2)
Disminuciones debidas 2l deterioro de valor - {124 .9) 110,3) (135,2)
Bajas y enajenaciones 14 1176 5.4 124.5
Reclazificacidn a activas mantenidos para la venta - 5.5 2,0 7.5
Traspasas [145,8) 1,5 1375 (B,8)
Efecto del tipo de cambio 2,0 21,5 21,5 45,3
31 de diciembre de 2020 [292,5) 13.071,1) 476,2) (3.839,8)
Valor neto al 31 de diciembre de 2015 3320,6 28431 1.014,1 4.157.8
Valor neto al 31 de diciembre de 2020 3176 27810 2483 3.546,5

Fuente: Amadeus, S.A. (2020).

En otro particular, se ha incluido en esta naturaleza de cuestiones clave, la capacidad
financiera de la sociedad Pharma Mar, S.A. para el ejercicio 2019, aunque la cuestion trata
del plan anual de liquidez que presenta la Direccion del Grupo con estimaciones de flujos
de caja futuros para poder financiar las inversiones en investigacion y desarrollo,
implicitamente afecta a la capitalizacion de activos, ya que es necesario tener motivos
fundados del éxito técnico, que sin la suficiente capacidad financiera, entre otros aspectos,
no seria posible.

Ademas, en la descripcion de la misma, se indica la mejora de la liquidez de la sociedad a
través de un acuerdo de licencia firmado con Jazz Pharmaceuticals Ireland Limited,
resuelta en enero de 2020, suponiendo una cuestién clave en el ejercicio 2020, analizado
en el apartado “2.3.1. Reconocimiento de ingresos”.

Ahora bien, para abordar el plan de liquidez el auditor ha realizado los siguientes
procedimientos:

a) Entendimiento del proceso de estimacion, asi como la razonabilidad de los presupuestos
preparados en el pasado.

b) Evaluacion de los presupuestos de ejercicios futuros, incluyendo venta de los productos
que se encuentran en fase de comercializacion y previsiones de ingresos por royalties
e hitos.

c) Analisis del contrato con Jazz y el importe recibido no reembolsable.

d) Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada de conformidad con la
NIIF 7 referente a informacion cualitativa y cuantitativa sobre el riesgo de liquidez.

Analizando la nota de la memoria que el auditor de cuentas alude en la descripcién de la
misma del ejercicio 2019 (Nota 3.1.C), se observa como la posicion liquida de la sociedad
es negativa, asi como los flujos de efectivo de explotacién. Esta cuestién clave no se
contempla en el ejercicio siguiente, debido a una mejora sustancial en la capacidad de
tesoreria (negativo en 8.760 miles de euros a positivo en 180.203 miles de euros) y en
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los flujos de efectivo de explotacién>> (negativos en 24,2 millones de euros a positivo en
279 millones de euros).

Finalmente, entendemos que aunque la situacion negativa revierta a partir de enero de
2020 por la resolucién a favor de las condiciones suspensivas existentes en el contrato de
licencia firmado con Jazz en diciembre de 2019. Se ha considerado como cuestién clave
de auditoria para el ejercicio 2019, porque durante todo el trabajo de auditoria ha
requerido de una atencion significativa para el auditor de cuentas, por los juicios
significativos asociados a las previsiones futuras de capacidad de liquidez.

2.3.11. Provisiones y contingencias

De la lectura de las cuestiones clave, se ha observado que con respecto a las provisiones
y contingencias, al tratarse de causas inherentes a la propia actividad de la sociedad, se
identifica una mayor heterogeneidad de las cuestiones clave comunicadas por los auditores
de cuentas. No obstante, las mismas se han englobado en las siguientes particularidades:

- Litigios, contingencias y reclamaciones (proporcion del 46% para 2019 y 30% en 2020).
- Situaciones con el personal de la empresa (proporcion del 36% para 2019 y 30% para
2020).

- Actividad propia de la entidad (proporcion del 18% para 2019 y 20% para 2020).
- Impacto de la pandemia Covid-19 (proporcién del 20% para 2020).

Para una mayor aclaracién, analizamos cada una de ellas para observar cudles son los
aspectos concretos que han supuesto su consideracién como cuestiones clave y el modo
de abordarlas en el trabajo de auditoria.

2.3.11.1. Litigios, contingencias y reclamaciones

Los litigios y reclamaciones son consideradas cuestiones clave por su complejidad en los
juicios para estimar su evolucion futura, la probabilidad de ocurrencia y sus posibles
efectos econdmicos. El modo de abordarla en la auditoria, ha consistido en los
procedimientos siguientes:

a) Evaluacion del diseno e implementacion de los controles relevantes del proceso de
registro y valoracion de los litigios y reclamaciones.

b) Obtencidon del detalle de las reclamaciones y litigios (situacién, probabilidad y posibles
consecuencias) a través del departamento de asesoria juridica de la entidad y de los
asesores legales externos del Grupo.

c) Seleccion de una muestra de las reclamaciones vy litigios relevantes, en colaboracién de
los especialistas legales de la firma para la razonabilidad de las mismas.

d) Evaluacidon de la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas segun el
marco de informacion financiera aplicable.

Esta cuestion ha sido abordada de forma general para los litigios y reclamaciones que
mantienen las entidades auditadas: Acciona, S.A., Endesa, S.A. e Iberdrola, S.A. A
diferencia de las entidades anteriores, para las sociedades Telefdnica, S.A. y Repsol, S.A.
se especifican litigios concretos, que han supuesto su comunicacion en los dos ejercicios
de analisis por la trascendencia y evolucion de los mismos.

En este sentido, para la sociedad Telefénica, S.A. se trata de provisiones y pasivos
contingentes por litigios fiscales y regulatorios en Telefdnica Brasil, que no han sido
contabilizado como provisiones, porque no es probable que se incurra en una pérdida en
los litigios pendientes, pero se mantiene un riesgo posible. Aunque se trata de una cuestién

55 Véase Nota 3.4 “Riesgo de liquidez” de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 del
Grupo Pharma Mar, S.A.
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estandarizada para ambos ejercicios de estudio, creemos que su comunicacion no pierde
con la expectativa de informacién que espera el usuario de la informacién, motivado por
las incertidumbres inherente a la cuestién que aun no han sido resueltas.

Para finalizar, la sociedad Repsol, S.A. mantiene un laudo parcial en la que es responsable,
pero aun no se ha determinado la cuantia ni el cronograma de pagos. Asimismo, Repsol
impugnd el laudo parcial ante los tribunales estimandose que el recurso de anulaciéon se
resolvera durante el segundo trimestre de 2021. Por consiguiente, consideramos necesaria
su comunicacién en los dos ejercicios indicando la evolucién del mismo.

2.3.11.2. Situaciones con el personal de la empresa

En términos generales, el modo de abordar la situaciones con el personal de la empresa,
han consistido en los siguientes procedimientos:

a) Entendimiento de los convenios colectivos y evaluacidn del disefio e implementacion de
controles clave de las provisiones.

b) Evaluacion de la integridad y exactitud de las bases de datos correspondiente a los
beneficiarios.

c) Razonabilidad de las hipotesis actuariales y método de calculo, en colaboracién con los
expertos actuarios de la firma.

d) Muestra realizadas para verificar la razonabilidad de su valoracién a través de
confirmaciones externas.

e) Obtencién y entendimiento de los informes actuariales preparados por expertos
independientes.

f) Evaluacion de la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas con los
requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable.

Ahora bien, las circunstancias de su comunicacion han consistido en aspectos especificos
de la propia actividad de la sociedad, en este caso, para la sociedad Acerinox, S.A., la
firma de auditoria PricewaterhouseCoopers ha considerado como cuestion clave en el
ejercicio 2019, el acuerdo realizado por la sociedad con sus trabajadores en relacidon con
la reduccion de plantilla de la Factoria del Campo de Gibraltar en 215 personas, por la
relevancia del hecho, asi como del impacto en las provisiones por planes de
reestructuracion, obligaciones post-empleo correspondientes a la aportacion al Tesoro e
indemnizaciones.

En otro particular, para la revisidn contable de la sociedad Endesa, S.A.°®, se ha
comunicado la incidencia reconocida en ambos ejercicios por la evoluciéon experimentada
en relacién con el “V Convenio Colectivo Marco de Endesa”, donde en el afio 2019 se
sometid a arbitraje en equidad vinculante y, en el afio 2020, supuso su entrada en vigor
con la modificacion de determinados beneficios sociales. A efectos particulares de esta
cuestion, los procedimientos adicionales abordados por las firmas de auditoria han
consistido en:

a) Analisis y evaluacién de los efectos contables de las decisiones adoptadas por el
Convenio y el arbitraje en equidad vinculante (EY). Lectura y entendimiento de V
Convenio Colectivo Marco (KPMG).

b) Confirmacion por escrito de la competencia y objetividad de los expertos independientes
y evaluacién de su experiencia, capacidad técnica y acreditaciones (KPMG).

56 Sociedad auditada por la firma Ernst & Young en el ejercicio 2019 y por KPMG para el ejercicio
2020.
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Finalmente, la firma KPMG para la sociedad Iberdrola, S.A. ha considerado los
compromisos por pensiones, por las hipoétesis utilizadas en la determinacion del valor
razonable calificada como nivel 37,

En esta ultima cuestidon, al extenderse la misma descripcion y el modo de abordarlo en
ambos ejercicios, pensamos que supone una redundancia y, por consiguiente, un deterioro
de la calidad de la informacién para el usuario de la informacion.

2.3.11.3. Actividad propia de la entidad

En la auditoria realizada por Ernst & Young para la sociedad Siemens Gamesa Renewable
Energy, S.A., se ha estimado como cuestidon clave la provision para garantias, asuntos
leales, de calidad y relacionados con proyectos. Motivado por la incertidumbre asociada y
las estimaciones que podrian influir significativamente en el reconocimiento y en la cuantia
de las provisiones y, por lo tanto, en la situacién financiero y en los resultados del ejercicio.
Estas incertidumbres estan relacionadas con las tasas de fallos esperados, los costes de
reparaciones previstos, las tasas de descuento aplicadas, asi como la probabilidad para
determinar el reconocimiento de la provisién.

Por su complejidad, ha supuesto su inclusion como cuestién clave de la auditoria en los
dos ejercicios de estudio, abordandose en la auditoria de la siguiente forma:

a) Entendimiento y evaluacion del disefio y la efectividad operativa del control interno del
reconocimiento, medicién y monitorizacién de la evolucién de las provisiones.

b) Revisién analitica general sobre los movimientos de las provisiones existentes con
documentacion soporte.

c) Realizacién de una muestra, utilizando criterios tanto de importancia relativa como de
riesgo asociada, para el analisis del modelo y la metodologia empleada por la Direccidn,
utilizando como soporte a especialistas internos de la firma.

d) Entrevistas con asesores legales internos y externos y con la Direccidn, sobre
procedimientos legales, reclamaciones pendientes y potenciales incumplimientos
normativos.

e) Revision de los desgloses en la memoria consolidada de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable.

Por otro lado, esta misma firma de auditoria para la sociedad International Consolidated
Airlines Group, S.A., ha considerado como area significativa a comunicar en el ejercicio
2019, las provisiones realizadas por la sociedad para los costes de mantenimiento,
reparaciéon y devolucién condicionadas para las aeronaves mantenidas en arrendamiento
hasta la fecha de su devolucién al arrendador. El modo de abordarla ha consistido en:

a) Entendimiento de procesos de estimacidon de costes de mantenimiento realizados por la
Direccion.

b) Razonabilidad de los datos e hipdtesis de la provisidon de mantenimientos con facturas
histéricas, precios de terceros y tareas realizadas.

c) Revision de los contratos de arrendamiento de motores, fuselaje para comprobar los
pasivos de restauracion y devolucién a final del arrendamiento.

57 En la jerarquia de valor razonable, segun la NIIF 13 parrafos 86 o 90, para su determinacién se
utilizan variables no observables mediante la mejor informacidn disponible dadas las circunstancias,
incluyendo ajustes a los riesgos inherentes tanto en la técnica de valoracidon concreta como en las
variables empleadas.
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Adicionalmente, para el ejercicio 2020, se mantiene su consideracion de cuestién clave,
ocasionado por la reduccidén de la movilidad a nivel mundial por la pandemia Covid-19.
Esta situacién ha provocado una alteracion en las estimaciones de los costes de
mantenimiento basados en horas de vuelos, por lo que, la firma de auditoria ha evaluado
el impacto que ha conllevado en la distribucion de los gastos esta reduccion.

2.3.11.4. Impactos de la pandemia Covid-19

Existen aspectos contingentes de la sociedad Melid Hotels International, S.A., producido
por la evolucién desfavorable de la crisis sanitaria que ha conllevado resultados inferiores
de flujos de caja de los estimados y, en consecuencia, una situacién delicada de la posicién
de liquidez de la sociedad. Asi pues, el trabajo de auditoria ha consistido en:

a) Evaluacién de la razonabilidad de las estimaciones realizados por la Direccién del Grupo
en relacion con el plan de negocio y de tesoreria aprobado.

b) Revisidon de los contratos de financiacidon suscritos para comprender los compromisos
de amortizacidn para comprobar las congruencias con las previsiones.

c) Evaluacién de la razonabilidad de las medidas alternativas consideradas por la sociedad
en las diferentes hipétesis planteadas.

d) Comprobacién del desglose incluido en la Nota 4 en relacion con esta cuestién segun la
normativa contable aplicable.

Para finalizar, a modo excepcional se observa en el informe de auditoria de la sociedad
International Consolidated Airlines Group, S.A., una cuestion clave denominada “Otros
asuntos relacionados con el impacto de la pandemia del COVID-19”, donde se han
agrupado cinco cuestiones clave, relacionadas con la reduccion de capacidad operativa
para preservar la caja de la sociedad.

Aunque la NIA-ES 701 parrafo 13, especifica que debe realizarse una descripcion
individualizada de las cuestiones clave de la auditoria, por la significatividad del impacto
de la pandemia, la firma Ernst & Young ha considerado agruparlas en el conjunto de
impactos de la pandemia Covid-19. No obstante, siguiendo con la normativa aplicable, se
ha realizado una descripcidon del motivo por el cual la cuestion se ha considerado de la
mayor significatividad y el modo en que se ha tratado en la auditoria de forma
individualizada para cada una de ellas. En este sentido, se trata de las siguientes
cuestiones clave:

- Valoracion de instrumentos financieros derivados y coberturas.

- Programas de reestructuracion.

- Reconocimiento de las ayudas recibidas por los gobiernos.

- Recuperabilidad de los Activos por Impuesto Diferido.

- Cumplimiento de las condiciones de nuevos contratos de financiacion.

Remitimos a los procedimientos analizados en los apartados anteriores para estas
cuestiones clave.

2.4. Analisis de las cuestiones clave en las cuentas anuales individuales

Una vez realizado un analisis pormenorizado de las cuestiones clave comunicadas en las
cuentas anuales consolidadas, es preciso observar aquellas que han supuesto una mayor
significatividad en las cuentas anuales individuales de la sociedad dominante del Grupo.

En términos generales, las cuestiones clave identificadas en las cuentas individuales, han
sido consideradas igualmente en el consolidado. No obstante, por la complejidad y
dimension del grupo de sociedades, es evidente una mayor cantidad de aspectos
significativos a comunicar en esta ultima.
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Sin embargo, como se detalld en el apartado “2.2 Presentacion de las cuestiones clave de
la auditoria”, existen revisiones contables donde se han comunicado mas cuestiones clave
en el informe de auditoria de las cuentas individuales que en las consolidadas. Ocasionado
por la inclusion de la valoracién de la participacién en empresas de grupo y la valoracién
de los activos no corrientes, que en términos de Grupo, el primero no supone su
consideracion®® y, el segundo, no ha supuesto area de mayor significatividad.

A modo de excepcion, se observa para la revisidon contable de la sociedad Pharma Mar,
S.A. la comunicacién, en las cuentas individuales de los dos ejercicios de analisis, la
capitalizacion de gastos de desarrollo que no ha supuesto su inclusion como cuestion clave
en el consolidado. Al ser idénticos tratamientos contables en relacién con la activacion de
gastos y al analisis del deterioro de valor, en los marcos de informacion financiera
aplicables. Entendemos que esta cuestién clave de la sociedad matriz, hubiera sido
conveniente para su comunicacion a nivel de Grupo.

Por otro lado, aunque se traten de las mismas cuestiones clave comunicadas, es necesario
puntualizar la existencia de singularidades entre ellas, debido a los siguientes aspectos:

e« Marco normativo: las cuentas anuales consolidadas, para los grupos de sociedades
del IBEX 35, se rigen por las Normas Internacionales de Informacidn Financiera,
en cambio, para las cuentas individuales de la matriz sigue lo dispuesto por el
Derecho contable espariol®.

e Proceso contable: diferencias normativas en la valoracién y confeccion de las
cuentas anuales. En las cuentas anuales consolidadas se integran las sociedades
dependientes por el método de integracion global y se valoran la participacién de
las sociedades multigrupo y asociadas por el método de puesta en equivalencia.

« Notas de referencia: debido a la mayor casuistica e informacion a desglosar en la
memoria consolidada, supone una diferente estructura en el contenido expuesto.

Todo ello, ocasiona diferencias en la descripcidn de las cuestiones clave en el informe de
auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas. Asimismo, en el modo de
abordar la cuestion clave por la firma de auditoria, se identifica un incremento de los
puntos tratados en la cuestion comunicada, motivado por las circunstancias propias de los
grupos de sociedades. A modo de ejemplo, se aprecia en el Cuadro 3.6 la comunicacién
de la cuestién clave relacionada con la valoracion de las inversiones inmobiliarias de la
entidad Indra Sistemas, S.A. Y en el Cuadro 3.7, como se abordd la cuestidon clave
referente al valor recuperable de activos no financieros no corrientes de la sociedad Aena,
S.A. Ambos graficos se recogen seguidamente.

58 Esta cuestion no se reconoce en el consolidado, porque en el método de integracion global se
realiza el ajuste de eliminacién inversion-patrimonio neto, que consiste en eliminar la participacion
de la dominante en la filial con contraprestacion el patrimonio neto de la dependiente, con el objeto
de reflejar en el balance de situacion el verdadero patrimonio neto aportado por la dominante y la
proporcion perteneciente a terceros (denominado “socios externos”).

59 El Plan General de Contabilidad y sus Adaptaciones Sectoriales, en relacidén con los principios y
reglas de valoracion contable.
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Cuadro 3.6. Diferencias en la descripcion de las cuestiones clave de la sociedad Indra

“aloracion de las inversiones inmobiliarias

La Sociedad posee activos inmobiliarios, los
cuales estan registrados en el epigrafe de
Inversiones inmobiliarias por importe de
3.293.395 miles de euros al 31 de diciembre
de 2020, gue representan el 55% del lotal
activo. Se detalla informacian sobra los activos
incluidos en dicho epigrafe en las Motas 4.c) y
7 de la mamaria adjunta.

Tal y como se indica en la Nota 4.¢), dichos
inmuebles se someten a pruebas de pérdidas
por deteriore con 2l fin de comprobar que &l
valor registrade no supera su valor
recuperable. Para obtener el valor recuperable
de dichos activos, la Sociedad obtiene el valor
razonable mediante valoraciones realizadas
por expertos independisntes,

Valaracidn de las inversiones inmobiliarias

El Grupo posee activas inmabiliarios, los
cuales estan registradas en el epigrafe de
Inversiones inmobiliarias por importe de
11.516.120 miles de euros al 31 de diciembre
de 2020 bajo el modelo de valor razonable de
acuerdo con la NIC 40 Inversiones
inmobiliarias, que representan el 93% del total
activa. Asimisma, en el epigrafe Variacion de
valor en inversiones inmabiliarias del ejercicio
2020 se ha registrado una pérdida de 77.682
miles de euros respecto a dichos activos,
teniendo un efecto significative en el resultado
antes de impuestos consolidado del ejercicio,
Se detalla informacion sobre los activos
incluidas en dicho epigrafe en las Notas 4.4,10
¥ 20.7 de la memoria consolidada adjunta.

Fuente: Indra Sistemas, S.A. (2020).

Cuadro 3.7. Diferencias en el modo de tratar la cuestion clave de la sociedad Aena

Camo se abordao la euastion en nuastra auditora

Muestros procedimientos de auditoria han
comprendido, sntre otros

= la evaluacion del dizeno e implamentacion de
los controles mas relevantes establecidos por la
Direccion de la Sociedad relacionados con el
proceso da sstimacicn ds| valor recupsarable de
los actives no correntes,

[ ]

= la evaluacidon del analisis de la sensibilidad de

las estimaciones de valor recuperable ante
camhbios, considerados como razonables por la
Sociedad, en hipdtesis v juicios relevantes tales
comoe la tasa de descuento, la tasa do
crecirmiento futura esperado v el volumen de
pasajeros.

adicionalmante, hemos evaluado si la informacién

revelada en las cuentas anuales cumple con los

requerimigntos del marco normativo de infarmacion

financiera aplicable ala Sosiedad.

Cdmo se abordd f2 cuasiicn en nuasira
euditornia

Muestros procedimisntos de auditoria han
comprendido, entre otros.

—la avaluacian del dissfio & implementacion ds
los controles més relevantes establecidos por la
Direccion del Grupo relacionadas con el proceso
de estimacién del valor recuperable de los
actives no comentes,

[...]

—la gvaluacion del andliziz de la zenzibilidad de
las estimacionss de valor recupsrable ants
carnhios, considerados como razonables por el
Grupo, en hipdtesis y juicios relavantes tales
cormo la tasa de descusnto, la taza de
crecimignto futuro ecperado v el volumen de
pasajeros,

—El analiziz de los compromizos de cumplimianto
de ratios ds las contratos de finansciacién dal
subgrupo London Luton Airport Holdings [
Limitsd v socisdadss depsndientes asl como de
las garantfas asociadas a dichos contratos ds
financiacion

=Azimismno, hemos analizads los compromisos
de pago del grupo v su capacidad de generacion
de caja a través de las previsiones de tescreria.

Adicionalmente, hermos evaluada =i la infarrmacion
revelada en las cuantas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos dal marco
normativo de informacion financisra aplicable al
Grupe,

Fuente: Aena, S.A. (2020).
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En otro particular, para las cuentas anuales de la sociedad Pharma Mar, S.A. del ejercicio
2019, se ha considerado cuestion clave de la auditoria la venta del 100% del capital social
de la sociedad filial Zelnova Zeltia, S.A. No obstante, en su descripcidon se comunica que
dicha transaccién ha provocado un resultado negativo por importe de 3.269 miles de euros
en las cuentas consolidadas, en cambio, para el individual se ha reconocido un resultado
positivo de 28.238 miles de euros.

Este resultado drastica, estd condicionado por las divergencias de valoracion, siendo en
las cuentas individuales la valoracién de la participacién al coste y, en el consolidado, el
negocio se valora por el valor razonable los activos adquiridos y pasivos asumidos.

Finalmente, remitimos a los Apéndices I y III para examinar la naturaleza de las cuestiones
clave comunicadas en las cuentas anuales individuales de las entidades de la muestra, asi
como al epigrafe correspondiente del apartado 2.3 de este capitulo para el entendimiento
de su inclusién como cuestidn clave y, el procedimiento realizado para obtener evidencia
suficiente y adecuada en la auditoria.

2.4.1. Valoracién de la participacion en empresas del grupo

Como se ha sefalado, la valoracion de la participacion en empresas del grupo, es una
cuestion clave propia de las cuentas anuales individuales. Su significatividad radica en
determinar el importe recuperable, es decir, el valor actual de los flujos de efectivo futuros.

En la auditoria se ha tratado como cuestién clave, debido a la significatividad de los juicios
realizados para su valoracién, donde se analizan las circunstancias internas y planes de
negocios de la participada, factores macroecondmicos, tasas de descuento y de
crecimiento, entre otros factores. Estas hipétesis pueden conllevar impactos sustanciales
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio a través del deterioro o reversiones de
valor de la participacion.

Asi pues, las firmas de auditoria se han basado para evidenciar esta cuestion clave en los
procedimientos siguientes:

a) Entendimiento y evaluacién del disefio e implementacion de los controles relevantes
establecidos por la Sociedad para la evaluacion del deterioro de valor de la participacion
en empresas del grupo.

b) Evaluacion de la razonabilidad de la metodologia e hipdtesis utilizadas por la Sociedad
en la estimacién del valor en uso de las inversiones en empresas del grupo. Ademas,
de la tasa de crecimiento y tasas de descuentos que han servido de base para el calculo.
Involucrando a los expertos en valoracién de la firma de auditoria.

c) Comprobacién de los desgloses realizados por la Sociedad en las cuentas anuales de
acuerdo a la normativa aplicable.

Asimismo, para aquellas sociedades que han determinado la estimacién del deterioro de
esta clase de activos, considerando el patrimonio neto de la entidad participada corregido
por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion, se ha incluido como
procedimiento de auditoria, la comparacién del importe anterior con la inversiéon en la
participada.

En los casos donde se ha utilizado expertos externos a la entidad para la valoracién de
diferentes filiales del Grupo, el procedimiento de auditoria referente a esta cuestion se ha
basado en la obtencién y razonabilidad del informe del experto independiente, asi como
de su capacidad, objetividad y competencia.

Finalmente, realizando un analisis pormenorizado de esta cuestion clave durante los dos
afios de estudio, se observa una remisién de la comunicacion de un ejercicio a otro, asi
como una cierta estandarizacion en las sociedades de la muestra. Esta situacién conlleva
un obstaculo a las expectativas del usuario de la informacidn, puesto que alrededor del
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50% de las revisiones contables comunican una sola cuestién clave, siendo en este caso,
la valoracion de la participacidon en empresas del grupo. Por consiguiente, la seccién de
cuestiones clave de la auditoria en el informe de auditoria, pierde con su finalidad para
una proporcion de las cuentas anuales individuales.

Desde nuestro punto de vista, pensamos que se trata de una cuestién clave de importancia
en su comunicacion, por las complejidades que conllevan en su estimacion asi como por
los posibles impactos en las cuentas anuales. Ahora bien, creemos que como se establece
en la NIA-ES 701 parrafo A44, seria necesario comunicar circunstancias especificas de la
propia entidad para minimizar su estandarizacion y ser mas Utiles en ejercicios posteriores.

A modo ejemplificador, en la revisidon contable de la sociedad Telefdnica, S.A. se identifica
el anadlisis de inversiones especificas de la sociedad, indicando: “Respecto a la inversion
gue la sociedad mantiene en Telefénica 02 Holding Ltd., tras el acuerdo para unir las
operaciones de 02 Holding, Ltd. Y Virgin Media UK en el Reino Unido, la direccion se ha
apoyado en un experto independiente para la determinacion del importe recuperable de
dicha inversion” (Telefénica, S.A., 2020, p.3).

También, en el informe de auditoria de la sociedad Aena, S.A. se expresan circunstancias
propias a la entidad, en este sentido:

"Asimismo, el subgrupo London Luton Airport Holdings III Limited y sociedades
dependientes, cuya sociedad cabecera es filial de ADI, desarrolla la actividad de
explotacion de la concesion del Aeropuerto de Luton en Reino Unido... Este hecho conlleva
la existencia de una incertidumbre material para el subgrupo London Luton Airport Holding
IIT Limited y sociedades dependientes que puede generar dudas significativas sobre su
capacidad para continuar como empresa en funcionamiento.

Debido a la complejidad inherente al calculo del valor recuperable, a la incertidumbre
material asociada al desenlace del proceso de negociacion con las entidades financieras
que esta llevando a cabo el subgrupo London Luton Airport Holdings III Limited y
sociedades dependientes...” (Aena, S.A., 2020, p. 5).

Adicionalmente, la NIA-ES 701 parrafo A48 describe la posibilidad de incluir aspectos de
la respuesta o del enfoque del auditor a una cuestidn disefiada a medida para ajustarse a
los hechos y circunstancias de la entidad. En este sentido, se examina en el Cuadro 3.8
las incertidumbres ocasionadas por la pandemia de la Covid-19 en la sociedad
International Consolidated Airlines Group, S.A., asi como la respuesta a esta circunstancia
concreta en la auditora.

Cuadro 3.8. Recuperabilidad de instrumentos de patrimonio en empresas del Grupo de la
sociedad IAG, S.A.

Riesgo Nuestra respuesta al riesga

Recuperabilidad de instrumentes de patrimonio Muestros procedimientos han consistide en lo siguiente:

en empresas del Grupo (7.573 millones de EUR, _ . . . )

ejerciclo 2019: 7.658 millones de EUR). Hemos confirmado que los escenarios de hlgfntgsm de feferenC|a
e hipdtesis pesimistas aplicados en el analisis de deterioro scn

La pandemia del coronavirus (COVID-19) ha consistentes con los ulilizados en otros andlisis, incluyendo el

incrementado el riesgo de que el valor en libros de andlisis de empresa en funcionamiento.

las inversiones en |las sociedades del grupo no sea

recuperable, Las hipétesis clave utilizadas pueden

establecerse incorrectamente o no estar en linea

con evidencias externas. Los cambios en estas [-]
hipétesis clave pueden afectar significativamente

al margen disponible y cualquier potencial

deterioro.

Ver la nota 6 de la memoria adjunta,

Fuente: IAG, S.A. (2020).
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2.5. Otras circunstancias calificadas como cuestiones clave

Las cuestiones clave de la auditoria se desarrollan en un epigrafe independiente dentro
del informe de auditoria denominado “Cuestiones clave de la auditoria”, donde se realiza
una descripcion del motivo por el cual se considerd de la mayor significatividad y el modo
en que se ha tratado la cuestion en la auditoria.

Sin embargo, existen otras circunstancias que son consideradas como cuestiones clave de
la auditoria, pero que no forman parte de esta seccion®®. En este sentido, las salvedades
comunicadas en la seccién fundamento de la opinidon y la incertidumbre material
relacionada con la empresa en funcionamiento.

En relacidn con las salvedades, todos los informes de auditoria de los grupos de sociedades
de la muestra, contemplan una opinion no modificada. Por consiguiente, no se han
considerado este tipo de cuestion clave en el informe de auditoria.

En otro particular, se ha incluido la seccion “Incertidumbre material relacionada con la
Empresa en funcionamiento”, en el informe de auditoria de la sociedad International
Consolidated Airlines Group, S.A. Con el objeto de llamar la atencidon sobre el impacto
significativo en los resultados y flujos de caja del Grupo ocasionado por la pandemia Covid-
19. Asi pues, al considerarse cuestion clave, debe realizarse su mencion en la seccidn
“Cuestiones clave de la auditoria”, indicando: “Ademas de la cuestion descrita en la seccidon
Incertidumbre material relacionada con Ila Empresa en funcionamiento, hemos
determinado que las cuestiones que se describen a continuacidn son las cuestiones clave
de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe” (IAG, S.A., 2020, p. 3).

2.6. Conclusiones finales en las cuestiones clave comunicadas

La NIA-ES 701 parrafo 4 sefala que la comunicacidn de las cuestiones clave de la auditoria
en el informe de auditoria se realiza en el contexto de la opinién que se ha formado el
auditor sobre los estados financieros en su conjunto. No obstante, en el apartado d, se
aclara que no constituye una opinidn separada sobre cuestiones particulares.

En este aspecto, se observa conclusiones finales en las cuestiones clave comunicada en
los informes de auditoria de la firma PricewaterhouseCoopers. A modo de ejemplo, en el
Cuadro 3.9 aparecen las descripciones realizadas en la recuperacién del fondo de comercio
del Grupo VDM Metals y el reconocimiento de ingresos pendientes de factura, para la
auditoria de Acerinox, S.A. y Telefonica, S.A., respectivamente.

Cuadro 3.9. Conclusiones finales en las cuestiones clave de la firma PwC

Acerinox, S.A. Telefdnica, S.A.

Como resultado de los andlisis realizados, En base a los procedimientos realizados,
consideramos que las conclusiones de la consideramos que la evaluacion efectuada por la
Direccion del Grupo sobre la no existencia de direccisn es razonable y sus conclusiones sobre la
deterioro del fondo de comercio, ias valoracién de los fondos de comercio concuerdan
estimaciones realizadas y la informacién con la informacion contenida en las cuentas
revelada en las cuentas anuales consolidadas anuales consolidadas adjuntas.

adjuntas estan adecuadamente soportadas y
son coherantes con la informacién actualmente
disponible.

Fuente: Acerinox, S.A. (2020) y Telefénica, S.A. (2020).

Ademas, la firma Deloitte ha considerado la inclusién de conclusiones finales en las
cuestiones clave de Inditex, S.A.

Desde nuestro punto de vista, al considerarse informes de auditoria con una opinién no
modificada, la comunicaciéon de los resultados satisfactorios en los procedimientos

60 V/jd. NIA-ES 701. Comunicacion de las cuestiones clave de la auditoria en el informe de auditoria
emitido por un auditor independiente parrafo 15.
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realizados en las cuestiones clave, corroboran la opinién emitida por el auditor de cuentas.
Sin embargo, en caso de opiniones modificadas seria contraproducente al contrariar la
opinion del informe.

2.7. Trascendencia de las cuestiones clave comunicadas en el informe de
auditoria

Finalmente, es preciso analizar si las cuestiones clave que comunican los auditores de
cuentas en el informe de auditoria, poseen relevancia publica. En este sentido, se aprecia
una clara importancia de las circunstancias comunicadas en los principales medio de
prensa digital.

A modo de ejemplo, para la provisidon contingente sobre la situacién de liquidez de Melia
Hotels International, S.A. se comunica en el periddico CincoDias a fecha 26 de febrero de
2021 que la entidad baraja vender activos por 200 millones para ganar liquidez y reducir
deuda.

En otro particular, la publicacion en el Consenso del Mercado a fecha 23 de febrero de
2021 con el titular: “IAG alcanza dos acuerdos de financiaciéon en British Airways que
incrementaran su liquidez por 2.450 M£”, aspecto de gran importancia por la situacién de
incertidumbre material como empresa en funcionamiento de IAG, S.A. por el impacto de
la pandemia de la Covid-19.

Igualmente, la significatividad que conlleva la recuperabilidad de los activos por impuesto
diferido de las empresas del IBEX 35 y el tratamiento del fondo de comercio. Provocan su
interés mediatico, en el Cuadro 3.10 se muestra titulares de periddicos de las cuestiones
clave tratadas.

Cuadro 3.10. Relevancia publica de las cuestiones clave de la auditoria

L 4
EXpanSIon Mercados Ahorro  Empresas Economia E&Empleo  Juridico Mas~ Q Iniciar sesién
— 35

15851 2021 W) i vens o

Empresas Banca Energia = Tecnologicas Construccidn e Inmobiliario = Distribucién ~ Transporte Mas +

Economia propone en Bruselas un golpe de
7.000 millones a los beneficios del Ibex

El Gobierno espafiol quiere que las empresas amorticen el fondo de comercio
todos los ejercicios.

= ELPAIS ECONOMIA

MERCADOS MIS FINANZAS VIVIENDA MIS DERECHOS FORMACION TITULARES » Retina CincoDias NEcocIos

Las empresas del Ibex acumulan 100.000 millones en
créditos fiscales

Estos activos permitiran reducir el pago del impuesto de sociedades en unos 25.000 millones en el
futuro, sobre todo a bancos y energéticas

Fuente: Expansion (2021) y El Pais (2018). Recuperado de
https://www.expansion.com/empresas/2020/12/06/5fccd9b9468aeb8f728b4622.html y
https://elpais.com/economia/2018/05/12/actualidad/1526139081_537910.html

Estos son algunos ejemplos de las publicaciones donde se observa la relevancia publica de
los grupos de sociedades del IBEX 35 y la trascendencia que supone las cuestiones clave
en la economia y en la sociedad.
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CAPITULO IV:
CONCLUSIONES

Las cuestiones clave de la auditoria se relacionan con aquellas partidas que segun el marco
de informacion financiera aplicable, necesitan de estimaciones y juicios contables para su
valoracion, asi como todas aquellas que convergen hacia un elevado riesgo de incorreccion
material y fraude. Para obtener evidencia suficiente y adecuada, los procedimientos de
auditoria han consistido en un analisis de los siguientes puntos:

e Control interno: un adecuado analisis del proceso de control y de las politicas de
las operaciones de la sociedad, es de vital importancia para el entendimiento del
desarrollo de la actividad, con el objetivo de detectar las dareas de mayor
significatividad y planificar correctamente el trabajo de auditoria.

« Razonabilidad de las hipdtesis: la enorme complejidad que conlleva realizar
estimaciones futuras inciertas, que afectan considerablemente a la obtencion de Ia
imagen fiel en las cuentas anuales, acentlan el analisis a realizar en la auditoria.
Ademas, en la mayoria de los casos analizados, al ser aspectos que escapan del
ambito de la contabilidad y auditoria, es trascendental la utilizaciéon del trabajo de
un especialista en los diferentes campos de analisis para una adecuada evidencia
de auditoria.

« Documentacion soporte: para constatar la informacién, es necesario el apoyo de
contratos, confirmaciones externas, datos histéricos de referencia e informes de
expertos que sustenten las politicas contables, hipotesis y registros contables.

« Comprobacion de los registros contables e informacion a revelar: los aspectos
anteriores concurren en la informacion que hacen publica las sociedades, por lo
que todo trabajo de revision contable culmina con la revisién de los saldos e
informacién a proporcionar en las cuentas anuales.

En lo que concierne al objetivo de conseguir una mejora de las expectativas del usuario
de la informacion con la comunicacidon de las cuestiones clave, se observa en el estudio
empirico que confluye a resultados satisfactorios, pero con aspectos de mejora. A
continuacion, desglosamos los resultados obtenidos tanto para las cuentas anuales
individuales como consolidadas.

En relacion a las cuentas anuales individuales, la comunicacién de las cuestiones clave se
encuentra a medio camino de ser plenamente satisfactoria, motivado por una excesiva
estandarizacion, asi como una remisidon continua de las mismas.

La valoracion de las participaciones en empresas del grupo es la cuestion clave mas
reiterativa en los informes de auditoria de las sociedades analizadas, concretamente del
85% de la muestra, suponiendo el 50% del total de las cuestiones comunicadas para los
ejercicios 2019 y 2020. Por su naturaleza, se consideran areas de mayor significatividad
para la auditoria, pero suponen descripciones y procedimientos estandarizados para las
sociedades de estudio, referente a las estimaciones y juicios de los flujos de efectivo para
determinar el valor en uso, con el objeto de averiguar la recuperabilidad de la participacion
para la posible dotacion del deterioro. Ademas, para la mitad de las sociedades de la
muestra, solo se comunica una cuestion clave. Por consiguiente, deteriora la informacion
que esperan los usuarios para cada sociedad, incentivados por la naturaleza de su
actividad empresarial y el sector en el que opera la sociedad.
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Asi pues, seria productivo una descripcion mas especifica de las participaciones en
empresas del grupo, optando por mencionar aquellas que pueden suponer una mayor
significatividad en la auditoria del conjunto de la partida contable. A modo de ejemplo,
aquellas participaciones en sociedades en moneda extranjera con riesgo de incorreccion
material por tipo de cambio, economias inflacionarias o aquellos negocios cuya actividad
empresarial mantenga una mayor incertidumbre o dificultad en la estimacién de la
recuperabilidad de la participacién.

No obstante, la mitad de las cuestiones claves comunicadas responden a situaciones mas
especificas de cada sociedad y con una mayor variedad de las mismas, que en términos
generales supone su inclusion para las cuentas anuales consolidadas por la significatividad
que conlleva en las cuentas anuales individuales de la sociedad dominante.

Con respecto a las cuentas anuales consolidadas, las cuestiones clave comunicadas poseen
una correcta informacion detallada, precisa y diferenciadora, aunque con aspectos de
mejora.

La principal cuestidén clave se trata del reconocimiento de ingresos, motivado por el alto
volumen de operaciones que se realizan en los grupos de sociedades del IBEX 35, asi como
su alta automatizacién. Asimismo, para obtener evidencia del correcto devengo de los
ingresos, tales como los ingresos devengados segun el grado de avance y pendientes de
facturar, que conlleva estimaciones y juicios por el Grupo. Esta area se considera
significativa por los riesgos de incorreccion material y de fraude, asi como por la
importancia de la cifra de negocios en las cuentas anuales consolidadas.

En su comunicacion, se describe de forma pormenorizada los procedimientos de auditoria
realizados por el auditor, tales como: analisis de la tecnologia de la informacion, pruebas
de muestreo para el correcto devengo de los ingresos, analisis de programas de
fidelizacion de clientes y aquellos ingresos propios de cada sector (construccion, pasajeros,
consumos eléctricos, complejos vacacionales, etc.).

En conclusion, se trata de una cuestion que, aunque se comunique de forma recurrente
en ejercicios posteriores, es de gran importancia para el usuario de la informacion.

Del mismo modo, es importante descartar que las cuestiones clave clasificadas en
combinaciones de negocios y provisiones y contingencias son muy heterogéneas, puesto
gue dependen de la propia actividad del Grupo, por lo que supone informacién de interés
para el usuario. Incluso en los supuestos de comunicacién reiterada en ejercicios
siguientes no pierde con la expectativas del usuario, puesto que describen la evolucion de
la situacion comunicada, tales como: litigios, situacidon con el personal de la empresa y
asignacion provisional y definitiva del precio de adquisicion de un negocio. Ademas, de
situaciones propias del ejercicio auditado como impactos del COVID-19 y adquisicion o
venta de negocios.

En relacidn a los aspectos de mejora, la valoracién del fondo de comercio, los activos no
corrientes y UGEs mantiene su interrelacion con las participaciones en empresas del grupo
de las cuentas anuales individuales. Del mismo modo, por la particularidad del método de
valoracién y de la continuidad y estandarizacidon de las cuestiones clave, suponen un
deterioro de la informacidn para el usuario. Al igual que se comentd en las cuentas anuales
individuales, seria conveniente una especificacién mayor de la cuestidon para crear valor
anadido a la informacién suministrada.

Asimismo, implica un detrimento de las expectativas del usuario de la informacion, la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, al ser un aspecto homogéneo para
las sociedades de la muestra, indistintamente de la actividad empresarial y del sector.
Presumiendo una informacion continua y estandarizada sobre las expectativas futuras de
beneficios, para el estudio del reconocimiento de activos por impuesto diferido seria
conveniente describir circunstancias propias del ano auditado. Por ejemplo, la situacién de
la pandemia en la estimacion de las expectativas futuras o sobre sociedades concretas del
grupo con una mayor significatividad de esta partida contable.
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Finalmente, cabe sefialar que la continuidad de la misma cuestién clave en ejercicios
posteriores, puede provocar ambigliedad e inseguridad para el usuario de la informacion.
El motivo estriba en que con la comunicacidn realizada en el ejercicio anterior, el auditor
realizd los procedimientos necesarios para obtener evidencia suficiente y adecuada,
consiguiendo una mayor comprension de la cuestion clave y, por consiguiente, una
reduccion de su significatividad en auditorias recurrentes.

Asimismo, seria conveniente desde nuestro punto de vista, una revisién de la NIA-ES 701
con el objeto de mejorar la comunicacién de las cuestiones clave de la auditoria, para
establecer criterios adicionales mas alla de las que han supuesto una mayor significatividad
en la auditoria de los estados financieros del periodo actual. En este sentido, hay que
entender que las cuentas anuales incorporan cifras e informacion comparativa con
respecto al ejercicio anterior y, que en auditorias recurrentes, existe una cierta continuidad
en la planificacién de la auditoria y de los procedimientos realizados para obtener evidencia
de auditoria suficiente y adecuada. Por ello, es indudable que las cuestiones clave de la
auditoria pueden mantener continuidad con respecto a ejercicios anteriores. Asi pues,
creemos que podrian realizarse los siguientes aspectos para su comunicacion:

e Cuando se traten de cuestiones clave comunicadas en el ejercicio anterior que
supongan igualmente su inclusidén en el ejercicio actual, mencionar la recurrencia
de las mismas en un parrafo anterior a la descripcion del motivo de su
significatividad y el modo en el que se ha abordado en la auditoria.

e« Cuando exista una evolucidon de una cuestidon clave recurrente, mencionar la
recurrencia de la misma, asi como especificar tanto en la descripcidon del motivo
como en el modo en el que se ha abordado en la auditoria.

o Detallar el modo en el que se ha organizado las cuestiones claves, indicando si se
ha realizado por orden de importancia relativa, modo en el que se revelan en los
estados financieros u otros criterios empleados a juicio profesional del auditor.

En conclusién, el andlisis empirico realizado confirma la importancia de la comunicacion
de las cuestiones clave y su relevancia publica para los afios venideros. No obstante, las
Normas Internacionales de Auditoria emitidas por el IFAC (International Federation of
Accountants) mantienen una constante revisién y mejora de las NIA, por lo que no es de
extranar una revision a la NIA-ES 701. Comunicacion de las cuestiones clave de la auditoria
en el informe de auditoria emitido por un auditor independiente, para apuntar los aspectos,
que creemos son necesarios perfeccionar.

Como reflexidn final, las cuestiones clave en el informe de auditoria suponen el punto de
inflexion para la transparencia del trabajo de auditoria. No obstante, el devenir de la
situacion economica, tecnolégica y social, asi como posibles escéndalos financieros
futuros, modificaran el informe de auditoria y la actividad de la auditoria de cuentas.

En este sentido, Gamboa et al. (2019) sefiala que los avances en la informacion vy
tecnologia propician al fraude. Del mismo modo, un sistema de control invariable, reduce
considerablemente la eficacia de los mismos. Asimismo, Gambetta et al. (2019) indica la
existencia en el mercado de la auditoria de cuentas, de parametros de oligopolio, con un
mercado concentrado en las Big 4, cuya principal preocupacion es la falta de eleccion de
firmas de auditoria que incentiva el aumento de los honorarios y una menor calidad de la
auditoria.

Al respecto, incertidumbres que nacen con el mayor engafio financiero de la historia con
la sociedad Enron Corporacion y la caida de su auditora Arthur Andersen. Por lo que no es
de extrafiar, futuras regulaciones para preservar la calidad de la auditoria.

Por lo tanto, es conveniente preguntarse cual es la direccidon que va a instar la auditoria
de cuentas en el futuro, segun sefiala Bové (2019) es necesario una reflexion a las
auditorias conjuntas, aspecto contemplado en el Reglamento (UE), pero con falta de
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incidencia practica en Espafa. Los beneficios que aportan este tipo de auditorias tratan de
reducir la amenaza a la familiaridad e incentivar el escepticismo. Asimismo, la CMA
(Competition and Markets Authority), remarca un aspecto relevante, la obligacion de
realizar auditorias conjuntas y que al menos una de las dos firmas participantes debe ser
una firma aspirante, con el objetivo de eliminar las barreras de acceso del mercado de
auditoria.

En definitiva, los cambios normativos en el informe de auditoria mejoran la informacién
suministrada a los usuarios de la informacion y, se tratan de cambios pioneros que
revolucionaran la auditoria de cuentas en los préoximos afios.
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CAPITULO V:
LIMITACIONES Y FUTURAS EXTENSIONES

A continuacién, se enumeran los aspectos que han supuesto limitaciones en el estudio
realizado para abordar las cuestiones clave de la auditoria, asi como las futuras
extensiones con el objeto de identificar la tendencia general de la naturaleza de las
cuestiones clave comunicadas en los informes de auditoria.

1.- Restriccién sectorial, no inclusion en el estudio de las entidades de créditos y
aseguradoras, debido a la disparidad en el marco de informacion financiera aplicable.

La normativa aplicable a dichas sociedades se trata de: la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre del Banco de Espafa, para las entidades de créditos; y, el Real Decreto
1736/2010, de 23 de diciembre y el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, para las
empresas aseguradoras. Su inclusion seria con el objeto, de complementar el desarrollo
teodrico y empirico de la auditoria de cuentas y de las cuestiones clave.

2.- Condicionamiento en la evolucion y tendencia de las cuestiones clave.

Al centrarnos en las cuestiones clave de los ejercicio auditados 2019 y 2020, no se ha
podido observar tanto cuantitativamente como cualitativamente la tendencia en los cuatro
afos de vigencia de las cuestiones clave. Un analisis mas prolongado en el tiempo,
conllevaria un analisis de las areas de mayor significatividad en los diferentes sectores de
los grupos de sociedades de la muestra.

3.- Carencia en la extrapolacién de las cuestiones clave.

Ampliacion de la muestra con el objeto de evidenciar si las cuestiones clave comunicadas
en los grupos de sociedades del IBEX 35, se extrapolan a entidades cotizadas en otros
indices de referencia tales como: IBEX MEDIUM CAP, IBEX SMALL CAP. Asimismo, de las
cuestiones clave comunicadas en grupos de sociedades no cotizados y de las
comunicaciones realizadas en las cuentas anuales individuales de PYMES.
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Anexo I: Diferencias normativas entre sociedades con/sin calificaciéon de interés publico

Conceptos

Incompatibilidades

Entidades no EIP

Entidades de Interés
Publico

- Desempeno de cargos: Miembro del 6rgano de
administracion, directivo, responsable del area
econdmica financiera, supervision o empleo

Incompatible

Incompatible

- Interés significativo: Financiero, comercial o
economico (suscripcion contrato, propiedad de
bienes, posesion instrumentos financieros, etc.)

Incompatible

Incompatible

- Servicios Fiscales

Incompatible

Incompatible
Excepcidn: Preparacién de impresos
tributarios, busqueda de
subvenciones e incentivos fiscales y
asesoramiento fiscal, si: Poca
importancia relativa y se documenta
de forma exhaustiva en el informe
adicional del comité de auditoria

- Servicios contables

Incompatible

Incompatible

- Servicios de valoracién: Fijacidon o asignacién
de un valor econdmico a un activo o pasivo, un
compromiso, un negocio o una actividad
empresarial en su conjunto

Incompatible
Excepcidn: No tengan efecto directo
0 poca importancia relativa en los
estados financieros auditados y
documentada de forma exhaustiva

Incompatible
Excepcidn: Poca importancia relativa
y se documenta de forma exhaustiva
en el informe adicional del comité de

auditoria

- Servicios de auditoria interna

Incompatible
Excepcidn: Entidad auditada asuma
la responsabilidad del sistema global
de control interno, alcance y riesgos

de procedimientos de auditoria

Incompatible

- Servicios de abogacia simultaneos

Incompatible
Excepcién: Personas juridicas
distintas, con consejo de
administracion diferentes y se traten
de resolucién de litigios no
significativos

Incompatible

- Servicios de ndminas

Incompatible

Incompatible

- Servicios de Recursos Humanos

Incompatible

Incompatible

- Servicios de disefio: Procedimientos de control
interno, gestidn de riesgos o de sistemas de
informacion

Incompatible
Excepcion: Entidad asume la
responsabilidad del sistema global
de control interno o el servicio
prestado

Incompatible

- Vinculos familiares: Desempefo de cargos,
interés significativo o servicios prestados por:
conyuges o personas con analogas relaciones,
consanguineidad de primer grado directo
(padres, hijos, suegros e hijos politicos) o
segundo grado colateral (hermanos, abuelos,
nietos y cufiados). Y, con independencia del
grado de consanguinidad, vivan en el hogar
durante un periodo minimo de 1 afio.

Incompatible

Incompatible

- Honorarios significativos, durante los 3 ultimos
ejercicios consecutivos deben superar:

* Ingresos anuales del auditor de cuentas = Ingresos por
servicios de auditoria y distintos a estos / ingresos anuales
totales obtenidos por el auditor de cuentas.

- 30% caso general.

- 40% si se abstuvo por
incurrir % anterior en alguna
sociedad o
finalizacidon/aceptacion de
una entidad relevante (>
30%).

-35% Entidades pequefas de

auditoria.
Excepcion: En los 3 primeros
ejercicios no existe limite alguno.

- 15% caso general.
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Conceptos

Importe significativo, las incompatibilidades
anteriores son significativas cuando los
intereses, valores asignados y cantidades
afectas superen:

Entidades no EIP

-La importancia relativa
fijada por el auditor de
cuentas para los estados
financieros en su conjunto;
- 3% del activo total; o,

- 5% importe neto cifra
negocios.

Entidades de Interés
Puablico

- Instrumentos financieros,
0,5% de los derechos de voto o
PN;
- La mitad de la importancia
relativa fijada;
- 1,5% del activo total; o,
- 2,5% importe neto cifra
negocios.

Vigencia de incompatibilidades

- Prestacién de servicios:
Desde inicio del ejercicio
hasta fecha finalizacién del
trabajo de auditoria.

- Situaciones personales:
Desde inicio del primer afio
anterior al ejercicio hasta
fecha finalizacién del trabajo
de auditoria. - Interés
financiero: Debe resolverse
con anterioridad a la
aceptacion del
nombramiento.

- Entidad adquirida o
fusionada: Identificar su
independencia y las medidas
de salvaguarda antes de los
3 meses siguientes.

Desde el principio del periodo
auditado hasta la emision del
informe de auditoria.

- Los servicios juridicos: Desde
el ejercicio inmediatamente
anterior al principio del periodo
auditado hasta la emision del
informe de auditoria.

Prohibiciones posteriores para los auditores
principales responsables, los auditores que
formen parte del equipo del encargo o que
mantengan responsabilidad de supervision.

Afo siguiente a la
finalizacion del trabajo de
auditoria.

Dos afos siguientes a la
finalizacion del trabajo de
auditoria.

Responsabilidades

* Revisor: Auditor que no ha participado en la realizacién
de la auditoria.

Garantia financiera:
500.000€ por cada socio
primer afio de constitucion,
en los ejercicios sucesivos se
incrementara un 30% de la
facturaciéon que exceda de la
cuantia equivalente a la de
dicha garantia financiera
minima.

- Disposicién de recursos
suficientes y apropiados y
analisis de la independencia
antes de la presentacién de la
oferta.

- Antes de emitir el informe de
auditoria se realiza la revisién
de control de calidad del
encargo por el revisor.

Organizacion interna y del trabajo:
Conservacion y custodia de la documentacion
durante 5 afios. Si existe reclamacion o juicio
hasta la resolucidn, sentencia firme o
finalizacién del procedimiento.

v

.\/

Régimen de contratacion

> 3 afios y < 9 afios.
Renovaciones de forma
tacita 3 anos o expresa de 1
a 3 afos.

> 3 afios. Periodo maximo de
contratacion 10 afios, con
prorroga de 4 anos si existe
coauditorias. Rotacion del
auditor cada 5 afos, para
volver a participar debe
transcurrir 3 afos.

Informes adicionales

Informe Comisidon de Auditoria.

Informe de transparencia.

Informe a las autoridades
nacionales supervisoras.
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Anexo II: Cuadro - Resumen de los modelos ilustrados por las Normas Técnicas de Auditoria de
diferentes casuisticas para el informe de auditoria de cuentas

Normativa

reguladora

NIA-ES 700 (revisada). Formacion de la opinion y emision del informe de auditoria
sobre los estados financieros

Modelos
ilustrados

Normativa

reguladora

Resolucion 23 de diciembre de 2016, del ICAC.
Ejemplo 1: Informe de auditoria sobre cuentas anuales de una entidad de interés publico

formuladas de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable en Espana.
(pdg. 32- 40).

Ejemplo 2: Informe de auditoria sobre cuentas anuales consolidadas de un Grupo formado por
una entidad de interés publico y sus sociedades dependientes, formuladas de conformidad con
un marco de informacion financiera aplicable en Espafia (en este caso, Normas Internacionales
de Informacién Financiera adoptadas por la Uniéon Europea (NIIF-UE)). (pdg. 41 - 49).

Ejemplo 3: Informe de auditoria sobre cuentas anuales de una entidad que no es de interés
publico formuladas de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
en Espafa. (pdg. 50 - 56).

NIA-ES 700 (revisada). Formacion de la opinion y emision del informe de auditoria
sobre los estados financieros (FEUE)

Modelos
ilustrados

Normativa

reguladora

Resolucion 9 de febrero de 2021, del ICAC.

Ejemplo 1: Informe de auditoria sobre cuentas anuales de una entidad de interés publico
formuladas de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable en
Espafia. (pdg. 31 - 38).

Ejemplo 2: Informe de auditoria sobre cuentas anuales consolidadas de un Grupo formado por
una entidad de interés publico y sus sociedades dependientes, formuladas de conformidad con
un marco de informacion financiera aplicable en Espafia (en este caso, Normas Internacionales
de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE)). (pdg. 39 - 47).

Ejemplo 3: Informe de auditoria sobre cuentas anuales de una entidad que no es de interés
publico formuladas de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
en Espafa. (pdg. 48 - 54).

NIA-ES 705 (revisada). Opinién modificada en el informe de auditoria emitido por un
auditor independiente

Modelos
ilustrados

Normativa

reguladora

Modelos
ilustrados

Normativa

reguladora

Modelos
ilustrados

Resolucion 23 de diciembre de 2016, del ICAC.
Ejemplo 1: Informe de auditoria con una opinién con salvedades debido a una incorreccion
material en las cuentas anuales. (pag. 16 - 23).

Ejemplo 2: Informe de auditoria con una opinion desfavorable debido a una incorreccién material
en las cuentas anuales consolidadas. (pag. 24 - 29).

Ejemplo 3: Informe de auditoria con una opinién con salvedades debido a que el auditor no ha
podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada en relacidén con una asociada
extranjera. (pag. 30 - 36).

Ejemplo 4: Informe de auditoria con denegacién de opinion debido a que el auditor no ha podido
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada en relacién con un Unico elemento de las
cuentas anuales consolidadas. (pdg. 37 - 43).

Ejemplo 5: Informe de auditoria con denegacién de opinion debido a que el auditor no ha podido
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada en relacién con multiples elementos de las
cuentas anuales. (pag. 44 - 48).
NIA-ES 706 (revisada). Parrafos de énfasis y parrafos sobre otras cuestiones en el
informe de auditoria emitido por un auditor independiente

Resolucion 23 de diciembre de 2016, del ICAC.

Ejemplo Anexo 3: Informe de auditoria emitido por un auditor independiente que contiene una
seccion de cuestiones clave de la auditoria, un parrafo de énfasis y un parrafo sobre otras
cuestiones. (pdag. 13 - 20).

Ejemplo Anexo 4: Informe de auditoria emitido por un auditor independiente que contiene una
opinion con salvedades, motivada por un incumplimiento del marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién y un parrafo de énfasis. (pdg. 21 - 26).
NIA-ES 710. Informacion comparativa: cifras correspondientes a periodos anteriores y
estados financieros comparativos

Resolucion 15 de octubre de 2013, del ICAC.

Ejemplo 1: Cifras correspondientes a periodos anteriores. (pdg. 9 - 13).
Ejemplo 2: Cifras correspondientes a periodos anteriores. (pag. 14 — 17).
Ejemplo 3: Cifras correspondientes a periodos anteriores. (pag. 18 - 21).
Ejemplo 4: Estados financieros comparativos. (pdg. 22 - 25).

68



Normativa

NIA-ES 720 (revisada). Responsabilidad del auditor con respecto a otra informacion

reguladora

Resolucion 27 de octubre de 2020, del ICAC.

Ejemplo 1 a): Informe de auditoria de una entidad de interés publico cotizada, afecta por la Ley
11/2018, que presenta el estado de la informacién no financiera en el informe de gestién, con
una opinidn favorable cuando el auditor ha obtenido toda la otra informacién antes de la fecha
del informe de auditoria y no ha detectado ninguna incorreccion material en la otra informacion.
(pdg. 26 — 32).

Ejemplo 1 b): Informe de auditoria de cuentas anuales formuladas en modelo normal de una
entidad que no es una entidad de interés publico, con una opinidn favorable cuando el auditor ha
obtenido toda la otra informacién, que consiste exclusivamente en el informe de gestién, antes
de la fecha del informe de auditoria y no ha detectado ninguna incorreccién material en el
informe de gestion. (pdg. 33 - 37).

Ejemplo 1 ¢): Informe de auditoria de cuentas anuales abreviadas de una entidad que no es una
entidad de interés publico, con una opinion favorable, cuando el auditor ha obtenido toda la otra
informacidn, que consiste exclusivamente en la propuesta de aplicacion del resultado, antes de
la fecha del informe de auditoria y no ha detectado ninguna incorreccion material en la
propuesta de aplicacion del resultado. (pdg. 37 - 40).

Modelos
ilustrados

Ejemplo 5: Informe de auditoria de una entidad que no es de interés publico, con una opinion
favorable cuando el auditor ha obtenido toda la otra informacidon, que consiste exclusivamente
en el informe de gestion, antes de la fecha del informe de auditoria y ha concluido que existe

una incorreccién material en el informe de gestion. (pdg. 43 - 47).

Ejemplo 6: Informe de auditoria de un Grupo formado por una entidad que no es de interés
publico y sus sociedades dependientes, con una opinion con salvedades cuando el auditor ha
obtenido toda la otra informacién, que consiste exclusivamente en el informe de gestidn
consolidado, antes de la fecha del informe de auditoria y existe una limitacién al alcance con
respecto a un elemento material de las cuentas anuales consolidadas que afecta en igual medida
al informe de gestién consolidado. (pdg. 48 - 53).

Ejemplo 7: Informe de auditoria de un Grupo formado por una entidad que no es de interés
publico y sus sociedades dependientes, con una opinion desfavorable cuando el auditor ha
obtenido toda la otra informacién, que consiste exclusivamente en el informe de gestién, antes
de la fecha del informe de auditoria y la opinién desfavorable sobre las cuentas anuales
consolidadas afecta en la misma medida al informe de gestidn. (pdg. 54 - 59).

Normativa
reguladora

Modelo
ilustrado
Normativa

reguladora

Ejemplo 8: Denegacion de opinidn sobre las cuentas anuales de una entidad que no es una
entidad de interés publico debido a que el auditor no ha podido obtener evidencia de auditoria
suficiente y adecuada en relacidon con multiples elementos de las cuentas anuales lo cual afecta
igualmente al informe de gestidn. (pdg. 60 - 64).
NIA-ES 805 (revisada). Consideraciones especiales — Auditorias de un solo estado
financiero

Resolucion 23 de diciembre de 2016, del ICAC.

Ejemplo 1: Informe de auditoria sobre un balance formulado de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable en Espana. (pdg. 16 - 22).
NIA-ES 570 (revisada). Empresa en funcionamiento

Resolucion 23 de diciembre de 2016, del ICAC.

Ejemplo 1: Informe de auditoria con una opinion favorable cuando el auditor ha concluido que
existe una incertidumbre material y que se revela adecuadamente en las cuentas anuales.
(pag. 22 - 28).

Modelos
ilustrados

Ejemplo 2: Informe de auditoria con una opinién con salvedades cuando el auditor ha concluido
gue existe una incertidumbre material y que las cuentas anuales contienen una incorreccion
material porque no se revela adecuadamente. (pdg. 29 - 35).

Ejemplo 3: Informe de auditoria con una opinién desfavorable cuando el auditor ha concluido
gue existe una incertidumbre material y que las cuentas anuales omiten la informacion a revelar
requerida en relacion con una incertidumbre material. (pdg. 36 - 40).

69



NIA-ES 600 (revisada). Consideraciones especiales — Auditoria de estados financieros
de grupos
Resolucion 23 de diciembre de 2016, del ICAC.
Ejemplo Anexo 1: Informe con una opinién con salvedades cuando el equipo del encargo del
Modelos | Grupo no ha podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada en la que basar la
ilustrados | opinién de auditoria del Grupo. (pdg. 35 - 40).
Ejemplo Anexo 4: Informe de confirmaciones del auditor de un componente. (pdg. 45 - 46).
Normativa NIA-ES 510 (revisada). Encargos iniciales de auditoria — Saldos de apertura
reguladora Resolucion 23 de diciembre de 2016, del ICAC.
Ejemplo 1: Informe con salvedad por no poder satisfacer por medios alternativos las cantidades
Modelo . L . . ) N
ilustrado de Ia; eX|st<,anC|as iniciales (saldo apertura) por nombramiento posterior al cierre del ejercicio
anterior. (pag. 10 - 13).
NTA. Informe especial sobre aumento de capital por compensacion de créditos (art.
301 TRLSC)
Resolucion 10 de abril de 1992, del ICAC.
Ejemplo: Informe especial sobre aumento de capital por compensacién de créditos, supuesto

Normativa

reguladora

Normativa
reguladora

Modelo

ilustrado | previsto en el articulo 301 del TRLSC. (p4dg. 5).
Normativa NTA. Informe especial sobre aumento de capital con cargo a reservas (art. 303 TRLSC)

reguladora Resolucion 27 de julio de 1992, del ICAC.
Modelo 1: Cuentas sin salvedades. (pag. 7).
Modelo 2: Cuentas con salvedades por errores o por incumplimiento de principios contables.
Modelos | (pdg. 8 - 9).
ilustrados | Modelo 3: Cuentas con salvedades por incertidumbres o limitaciones al alcance. (pdg. 10 - 11).
Modelo 4: Cuentas con opinién denegada. (pdg. 12 - 13).
Modelo 5: Cuentas con opinion desfavorable. (pdg. 14 - 15).
. NTA. Informe especial relativo a determinada informacion semestral de las sociedades
Normativa 2 .
reguladora anonimas deportlvas
Resolucion 26 de junio de 2003, del ICAC.

|Ih::tc:g:l)o Modelo: Informe especial requerido por el articulo 20.5 del Real Decreto 1251/1999. (pdg. 7 - 8).

NTA. Informe especial sobre informacion publica periodica de las Entidades emisoras
Normativa s Sy
reguladora («[] valon:es admitidos a negociacion en Bolsas de Valores

Resoluciéon 28 de julio de 1994, del ICAC.

Modelo . . . . [
Modelo: Informe especial requerido por la O.M. de 30 de setiembre de 1992. (pdg. 10 - 11).

NTA. Informe complementario al de auditoria de las cuentas anuales de las entidades
de seguro, solicitado por la Direccion General de Seguros
Resolucion 1 de diciembre de 1994, del ICAC.
Modelo del informe especial y complementario al de auditoria de las cuentas anuales de las
ilustrado | entidades de seguro solicitado por la Direccion General de Seg
NTA. Informe complementario al de auditoria de las cuentas anuales de las
Normativa Cooperativas con Seccion de Crédito solicitado por determinadas Entidades
reguladora Supervisoras
Resolucion 5 de diciembre de 1995, del ICAC.

Modelo Modelo del informe complementario al de Auditoria de las Cuentas Anuales de las Cooperativas
ilustrado | con Seccion de Crédito.

NTA. Informe complementario al de auditoria de las cuentas anuales de las Entidades
de Crédito

Resolucion 1 de marzo de 2007, del ICAC.

Modelo del informe complementario al de Auditoria de las Cuentas Anuales de las Entidades de
ilustrado | Crédito solicitado por el Banco de Espafia.

Normativa
reguladora

Normativa
reguladora

NTA. Informe complementario al de auditoria de las cuentas anuales de las Empresas
de Servicios de Inversion y sus Grupos

Resolucion 7 de julio de 2010, del ICAC.

Modelo Modelo del informe complementario al de auditoria de las Cuentas Anuales de las Empresas de
ilustrado | Servicios de Inversion y sus grupos solicitado por la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

Normativa
reguladora
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Apéndice I: Cuestiones clave de las cuentas anuales individuales del ejercicio 2019 de las sociedades de la muestra del IBEX 35

. Reconocimiento sl Valnracilﬁn TIo Instrumentos Valoradén de Ilemp.erahilidad Capitalizacionde  Provisionesy
Eopmme e LA de ingresos empresas fjd no corriente (no finanderos existencias _actvopor activos contingencias
grupo y asociadas financiero) / UGE impuesto diferido
ACCIONA, S.A. X X 2
ACERINOX, S.A. X X 2
ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A. X 1
AENA, S.M.E, S.A. X 1
ALMIRALL, S.A. X X X 3
AMADELUS IT GROUP, S.A. X X 2
CHLLNEX TELECOM, S.A. X 1
CIE AUTOMOTIVE, 5.A. X 1
ENAGAS, S.A. X X 2
ENDESA, S.A. X X 2
FERROVIAL, S.A. X 1
FLUIDRA, S.A. X 1
GRIFOLS, S.A. X 1
IBREDROLA, S.A. X 1
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A. X X X 3
INDRA SISTEMAS, S.A. X X 2
INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI, S.A. X X 2
INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP, S.A. X 1
MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S.A. X X 2
MERLIN PROPERTIES SOCIMI, S.A. X3 X 2
NATURGY ENERGY GROUP, S.A. X X4 2
PHARMA MAR, S.A. X4 X X, X5 4
RED ELECTRICA CORPORACION, S .A. X 1
REPSOL, S.A. X X 2
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, S.A. X 1
SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. X 1
TELEFONICA, S.A. X 1
VISCOFAN, S.A. X X 2
TOTAL 6 23 6 2 1 4 3 2 47
Media 1,68

1 Litigios y contingencias.

2 Provisiones para pensiones y planes de reestructuracion.

3 Cumplimiento del régimen fiscal SOCIMI.

4 Venta del 100% del capital socia de filial

5 Reconocimiento y recuperabilidad de los gastos de desarrollo activados y capacidad financiera para el desarrollo de los proyectos en curso.
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Apéndice II: Cuestiones clave de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 de las sociedades de la muestra del IBEX 35

Empresas/Cuestiones Clave

Reconocimiento
de ingresos

Fondo de
comercio y otros
intangibles

Combinaciones
de negocios

Valoracién
Método de la

Activos no
corrientes y UGE

Instrumentos
financieros

Valoracién de
arrendamientos

Valoracién de
existencias

Recuperabilidad
activo por
impuesto diferido

Capitalizacion de
activos

Provisiones y
confingencias

Total

ACCIONA, S.A. X X X X 4
ACERING, S.A. X X X X 4
4CS, ACTIVIDADES DE CCNSTRUCCICN Y SERVICIOS S.A. X X, K X 4
SENA, S.ME, S.A X 1
ALMIRALL, 5.A. X X X 3
AMADEUS IT GROUP, 5.A. X X 2
CELLNEX TELEQOM, S.A. X X 2
CIE AUTOMOTIVE, S.A. X X X 3
ENAGAS, S.A X X X 3
ENDESA, S.A. X X X, ¥ 4
FERROVIAL, 5.A. X X X X* 4
FLUIDRA, 5.A. X X X 3
GRIFOLS, 5.A. X 1
IBREDROLA, 5.A. X X X, ¥ 4
INDUSTRIA LE DISEAO TEXTL, 5.A. X X X 3
INDRA SISTEMAS, SA. X X 2
INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI, S.A. X 1
INTERNATIONAL CCNSOLIDATED ARLINES GROUP, 5.A. X X X X,X5 5
MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S.A X X X 3
MERLIN PROPERTIES SOCMI, S.A. X7 X 2
NATURGY ENERGY GROLP, 5.A. X X X 3
PHARMA MAR, 5.A. X X Xe 3
RED ELECTRICA GORPORACION, 5.A. xte X 2
REPSCL, 5.A. X, et X X 4
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, 5.A. X X X 3
SOLARIA ENERGIA ¥ MEDIO AMBIENTE, SA. X X X 3
TELEFONICA, 5.A. X X X X 4
VISCOFAN, 5.A. X 1
TOTAL 18 11 7 1 12 6 4 2 7 2 11 81
Media 2,89

t Tnicio proc eso de venta sociedad BICCy asignacion definitiva del precio de compra de ABERTIS.
2 Compromisos por pensiones y provisiones por litigios y reclameciones.
3 Fupo enajenable clasific ado como mentenido para la venta.

* Recuperabilidad de las inversiones en proyectos de infraestructuras explotados en régimen de concesian.

5 Valoracion de inversiones inmobiliarias.

& Valoracion de las obligaciones con el personal y provisiones de mentenimiento de aeronaves arrendadas.

7 urrplimiento del régimen fiscal SCCIML
8 Pérdida de c ontral, venta de Zelnova Zeltia, S.A.

¢ (apacidad financiera para el desarrallo de los proyectos en curso.
10 Altas del inmovilizado meterial. Los ingresos de la actividad de transporte de la Sociedad estan directamente relacionados con las instalaciones eléctricas relacionadas.

t1 Byaluacion de la recuperacion de valor en libros de los activos del Grupo en el segrento Upstream y de los activos del Grupo en Venezuela.
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Apéndice III: Cuestiones clave de las cuentas anuales individuales del ejercicio 2020 de las sociedades de la muestra del IBEX 35

. . Valoracion de  Valoracién activo . Recuperabilidad
Reconocimiento Instrumentos Valoracién de i

de ingresos ST i Financieros existencias
9 grupo y asociadas financiero) / UGE impuesto diferido

Capitalizacionde  Provisionesy
Activos Contingencias

Empresas/Cuestiones Clave

ACCIONA, S.A.

ACERINOX, S5.A.

X1

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION ¥ SERVICIOS S.A.

AENA, S.M.E, 5.A.

ALMIRALL, S.A.

| | <

AMADEUS IT GROUP, S.A.

CELLNEX TELECOM, S.A.

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

ENAGAS, S.A.

ENDESA, 5.A.

FERROVIAL, S.A.

FLUIDRA, 5.A.

GRIFOLS, S.A.

IBREDROLA, S.A.

INDUSTRIA DF DISENO TEXTIL, S.A.

B Il Il R e B B R

INDRA SISTEMAS, 5.A.

INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI, S.A.

INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP, S.A.

MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S.A.

w2

MERLIN PROPERTIES SOCIMI, S.A.

X3

NATURGY ENERGY GROUP, S.A.

Bl I I e

PHARMA MAR, 5.A.

RED ELECTRICA CORPORACION, 5.4,

>

REPSOL, S.A.

X4

SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, S.A.

SOLARIA ENERGIA ¥ MEDIO AMBIENTE, S.A.

TELEFONICA, S.A.

VISCOFAN, S.A.

[0 B B Il RS B S I B o O e B L L S S Bl el Bl e B R Gl B N R SR IS )

TOTAL

24

.
=]

1 Combinaciones de negocios.
2 Provision contingente, situacion de liquidez.
3 Cumplimiento del régimen fiscal SQCIMI.

4 Combinaciones de negocio. Plan estratégico 2021 - 2025.

Media

1,71
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Apéndice IV: Cuestiones clave de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 de las sociedades de la muestra del IBEX 35

Empresas/Cuestiones Clave Recor!oc'lmiento conliorc“iiovd:tros Combinacii_mﬁ ""g:f;f;:':a n_lcﬁvos no Instru n!entos Va Ioracii?n de '."illl_)ra{!'llil_l de necalg‘::l;::lad Ca p'rtarlz_acién de Pro\f'ls'lone_; Vi
de ingresos = g de negocios e corrientes y UGE financieros arrendamientos  existenclas . e activos contingencias
intangibles participacion impuesto diferido
ACCIONA, S.A. X X X 3
ACERINOX, S.A. X X X X 4
ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUGCION Y SERVICICS S.A. X X, Xt X X 5
AENA, 5.M.E, S.A X X 2
ALMIRALL, S.A. X X X 3
AMADELS IT GROUP, S.A. X X 2
CELLNEX TELECOM, S.A. X X 2
CIE AUTOMOTIVE, S.A. X X 2
ENAGAS, S.A. X X X 3
ENDESA, S.A. X X X 3
FERROVIAL, S.A. X X X2 X3 4
FLUIDRA, S.A. X X X 3
GRIFOLS, S.A. X 1
IBREDRCLA, S.A. X X X X, X 3
INDUSTRIA DE DISENQ TEXTL, 5.A. X X X 3
INDRA SISTEMAS, S.A. X X 2
INMCBILIARIA COLONIAL SOCIML, 5.A. X3 1
INTERNATIONAL CONSOLIDATED ARLINES GROUP, S.A. X X X, X, X8 3
MELIA HOTELS INTERNATIONAL, 5.A. X X X7 3
MERLIN PROPERTIES SOCML, S.A. X8 X3 2
NATURGY ENERGY GROLP, S.A. X X X 3
PHARMA MAR, S.A. X X 2
RED ELECTRICA (DRPORACION, 5.A. X X X 3
REPSCL, 5.A. X, xte X X 4
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, S.A. X X X Xit X 5
SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, SA. X X 2
TELEFONIGA, S.A. X X X2 X 4
VISCOFAN, S.A. X 1
TOTAL 19 11 2 3 14 5 1 2 7 1 10 82
Media 2,93

t Pérdida de control de la sociedad Thiess con posterior calificacion de muttigrupo y cambios en el método de consclidacion de la sociedad BICC.
2 Qupo enajenable clasific ado como mentenido para la venta.

3 Recuperabilidad de las inversiones en proyectos de infraestructuras explotados en régimen de concesian.

4 (ompromisos por pensiones y provisiones por |tigios y reclameciones.

5 Valoracion de inversiones inmobiliarias de naturaleza urbana.

& Valoracion de las obligaciones con el personal, provisiones de mentenimiento de aeronaves amendadas e impactos COVID-19

7 Provision contingente, situacidn de liquidez.

& Qurmplimiento del régimen fiscal SOCIMIL

& Altas del inmovilizado meterial. Los ingresos de la actividad de transporte de la Sociedad estan directamente relacionados con las instalaciones eléctricas relacionadas.
10 Eyaluacion de la recuperacion de valor en libros de los activos del Grupo en el segmento Upstream y de los activos del Grupo en Venezuela.
11 Eyaluacion de impactos del plan de reestructuracion en India.
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